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Kernaussagen

Audit-Wechsel gelungen.l.
Wachstumstempo beschleunigt
Deutschland wacht auf
Nochmals neue Lander hinzugewonnen
Pipeline fiir FNG-Siegel 2020 gefiillt

Das FNG-Siegel etabliert sich
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Partner flr die Zukunft

a3 Universitdit Hamburg
DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Research Group on Sustainable Finance
Prof. Dr. Alexander Bassen |
Operative Verantwortung: Prof. Dr. Timo Busch

Audit: Simone Wagner & Team
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Strategischer Partner und Auditor: U -
a1 Universitdit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

v Unabhangigkeit
v’ Anerkanntes Kompetenzzentrum in der CR- und SRI-Szene
v’ Zugang zu aktuellstem Know-how

v’ Zusatz-Service fir FNG-Siegel durch darauf aufbauendes Research und
Publikationen

v Moglichkeit der Ausweitung des Siegels auf andere Assetklassen durch
anerkannte Forschung, beispielsweise Immobilien

Projektleitung: Prof. Dr. Timo Busch
- Research Group on Sustainable Finance der Universitat Hamburg

- Senior Fellow am Center for Sust. Finance & Private Wealth
der Universitat Zirich

- Lehrauftrag an der ETH Zirich
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Marktplatz fur <‘»\’:) QUALITATES
Nachhaltige Investments '
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OFNG..

PresseArtikel — Beispiele

GELDANLAGEN

»Das Label gewinnt an Bekanntheit und Relevanz"

NACH HALTIGE
INVESTMENTS

www.handelsblatt-nachhaltigkeit.de

"Das FNG-Siegel kam 2015 an den Markt, gilt aber bereits als das in

Deutschland verbreitetste Zeichen fiir nachhaltige Anlageprodukte."”
Der Neue

Finanzberater  STanffurter Allgemeine

nd Versicherungsproduk

“The FNG label with its high-quality audit could also serve as a good
basis for a potential EU standard”

responsible -
Ii mvestor com

ESG and sustainable fin

12
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Marktdurchdringung |

» NRW-Pensionsfonds: € 10,4 Mrd (€ 200 Mio. p.a.)

"Die in § 4 der Anlagerichtlinien aufgefihrten Kriterien orientieren sich
dartber hinaus an den fir das Qualitatssiegel des Forums Nachhaltige
Geldanlagen e.V. (FNG-Siegel) geforderten Ausschlissen.”

» Fonds zur kerntechnischen Entsorgung: € 24 Mrd.
will explizit nicht unter die Mindeststandards des FNG-Siegel fallen

> Betriebliche Altersvorsorge in Osterreich: € 11 Mrd.
8 Vorsorge- und 1 PK investieren fast ausschlief8lich in Fonds mit SRI-label

» Gesprache mit VV mittelgrofSer Banken

13
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Marktdurchdringung I

» Maklerpools
FondsKonzept: € 10 Mrd. AuA
BCA: fondsgebundene VV , Private Investing Okorendite”
finanz.werte ABzurVorsorge FinanzFachFrauen TauRes

» Fondsplattformen
ebase finvesto FondsDiscount wallstreet-online

» Banken, RoboAdvisor & Vermogensverwalter
Daubenthaler & Cie BW-Bank VisualVest 27?7

» Datenbanken

| Gesellschaft fiir Qualitatssicherung

14
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Marktdurchdringung Il

» Messen / Branchentreffs
Marktplatz Nachhaltiges Investment (Qualitates)
Gesprache Teilnahme Neuauflage Sustainability Kongress (Drescher & Cie)

» MiFID Il (Geeignetheitserklarung)

Einsatz im Beratungsgesprach

15
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Wir brauchen Sie!

Nutzen Sie den Qualitatsstandard FNG-Siegel
in lhrer Positionierung!

16



Methodikanpassung
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Aufbau Methodik

Mindestkriterien Stufenmodell

Selektions- & Dialogverfahren:

* Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.a., Themen)
* Dialog (Stimmrechtsausiibung, formeller Dialog, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren
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CAT-Bond (Priufung)

Ubergeordnetes Prinzip:
v’ Zahlungsstrom-Orientierung fur Anleihen mit Trigger-Events

m Prifungsthema Prifungsinhalt

Kontrakttypen-Klassifizierung Per se nachhaltig: Residential, Pandemic (Absicherung natiirlicher Personen)
1 Industrial,Commercial,Residential, Pandemic  und Residential (Zugehérigkeit zu Dienstleistungs- und Agrarsektor: FNG-
Siegel beinhaltet keine Dienstleistungen)
- Prifung Agrarsektor auf Rohstoffabbau.

2 Segmentanalyse: Industrial - Prifung von Kontroversen in (Teil-)Geschaftsmodellen i. Bereich Industrial
Analyse der Zedenten / Sponsoren - Priifung der Zahlungsstrome von Zedenten / Sponsoren

3 und Structuring Agents - Prufung der Zedenten / Sponsoren und Structuring Agents auf
verbindliche Nachhaltigkeitsleitlinien (z.B: UN PSI)

Verbindlichkeitserklarung - Prufung und Einholung von Verbindlichkeitserklarungen (exclusion
4 der Struct.Agents und Zedenten / Sponsoren confirmation) zu Mindestkriterien bei Structuring Agents und Zedenten /
Sponsoren

Losgrof3en (versicherte Summen)und - Prifung der Toleranzschwellen der versicherten Summen in kontroversen

5 Verteilung kontroverser Branchen Branchen (Mining, Utilities, Construction und Manufacturing) je Anleihe

19
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Wachstumstempo nochmals schneller

2016 - 2019

2016

2017

AM-Bewerber

Fonds-Bewerber

2018

m AM-Siegd

8 Fonds-Siegel

2019

70

60

21
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FNG-Siegel 2019 — Herkunft

B \\chst stark: 10~ 23
Ed Hiuser: 4% 6-1

= Neue Lander: 79
o

23



FNG-Siegel 2019 — Fondsart
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—

m Aktienfonds

® Mischfonds

® Anleihenfonds

m Aktien Em. Markets

® Wandelanleihen

m Green Bonds

m High Yield

® Anleihen Em. Markets
m Cat Bonds

B Wertsicherungskonzept

24
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PIPELINE
(15)




i_t‘l
‘ L a3 Universitdit Hamburg
) DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG
FORUM NACHHALTIGE GELDAN LA G E N |

Ergebnisse FNG-Siegel 2019

Professor Dr. Timo Busch, Research Group on Sustainable Finance
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Teamaufstellung 2018

UH

la3 Universitit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Analyse:
Maria Brick

Projektleitung:
Prof. Dr. Timo Busch

A o “‘ l;‘ N
»\ D T
~- { 1 t
Analyseleitung: Analyse:
Simone Wagner Anne Kellers
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Uberblick tber die Siegelmethodik

Mindestkriterien Stufenmodell

Selektions- & Dialogverfahren:

. Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.4., Themen)
. Dialog (Stimmrechtsaustlibung, formeller Dialog, Engagement)
*»  ESG Key Performance Indikatoren

29



Interne Statistiken 2018

Prozessverschlankung/-prazisierung:
1) Prozesstrennung in Priifung der Mindestkriterien und Prifung des Stufenmodells:
- Mindestkriterien: Abstimmung per Mail
- Stufenmodell: Abstimmung im Telefonat und danach
2) EinfUhrung der vorlaufigen Fragen zur Telefonkonferenz in Tabellenform mit Kriterienzuordnung

Resultat:

* Rund 1.200 Stunden Audit-Gesamtaufwand

* Mehr als 2.500 Dokumente insgesamt (Analysen, Research, Reportings, usw.)
- Bis zu 200 Dokumente pro Kandidat

* Durchschnittlich 45-miniitige Telefonkonferenzen (ungefahr 3 Stunden-Telefonat als langstes
durchgehendes Gesprach)

* Im Durchschnitt 10 E-Mails pro Kandidat

30
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Mindestanforderungen

* Kontroversen-Screening v.a. durch externe Anbieter (z.B. ISS-oekom,
imug/Vigeo Eiris, Sustainalytics, MSCI ESG, rfu)

- Auch bei Nachhaltigkeitsagenturen noch Researchbedarf v.a. im Bereich fossile Energietrager
(insb. Fracking, Olsande)

= Ableitung teilweise liber ,konventionellen” Researchs z.B. Bloomberg bei Fracking, Olsande,
Normenscreening.

* ESG-Analyse hauptsachlich externer Natur sowie Steigerung der prozentualen
Abdeckung der Portfolios durch ESG-Analysen

* Referenzuniversum einiger Kandidaten ,,Global Challenges Index” (GCX)
wurde angepasst durch Verscharfung und Neueinfihrung von
Ausschlusskriterien, u.a.: Kohleforderung (von 10 % auf 5 %), Neueinfihrung
von Fracking (0 %) und Olsanden (0 %)

* Titelverkaufe im Laufe des Prufungsprozesses: 11 (mitgeteilte) Titelverkaufe
von 6 Kandidaten zu 6 Kontroversen: Kernkraft, konventionelle Waffen,
Kohleverstromung, Olsande, UN Global Compact und Korruption bei Linderrg1
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Uberblick tber die Siegelmethodik

Mindestkriterien Stufenmodell

Selektions- & Dialogverfahren:

. Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.4., Themen)
. Dialog (Stimmrechtsaustlibung, formeller Dialog, Engagement)
*»  ESG Key Performance Indikatoren

32
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Stufenmodell: Institutionelle Glaubwiirdigkeit (1/2)

* Neue Kriterien/Ausweitung:
1) Wissen bzw. Weiterbildung SRI/ESG
2) Unternehmensweite Dialogstrategien
3) Ausweitung Kriterium ,,Richtlinien gegen
den Klimawandel”

* Verstarkter Aufbau von
bereichsubergreifenden
Nachhaltigkeitsteams, -abteilungen,
-komitees oder -beiraten

e Aufholung DACH-Anbieter zu
skandinavischen Anbietern

- Senkung von 78 % auf 74 % v.a.
durch neue/ausgeweitete Kriterien

Institutionelle Glaubwurdigkeit
FNG-Siegel 2016-2019

100%

90%

81%
80% 7% 785

74%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%
Arithmetischer
Mittelwert mit
n=66 fir 2019

Institutionelle Glaubwiirdigkeit

2016 2017 m2018 m2019 33
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Stufenmodell: Institutionelle Glau
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bwirdigkeit (2/2

sPrinciples for Responsible Investmenta (PRI) 2ls (N ii=rzcichnung der Selbstverpflichung zur 2013 2014 2015 2016
Einhaltung der »Principles for Responsible Investments (Oktober 2009).
________________________________________________ Stromverbrauch [KiWh/m?] 191 19 192 194
Zertifiziertes Umweltmanagementsystem seit 1998 verfigt die [l ober ein zertifiziertes Umweltmanagementsystem
nach EMAS; seit 2001 sind die Anforderungen der DIN 150 14.001 dort integriert. Stromverbrauch [kWh/MA] 8121 8.184 7913 7918
| mastrategie I Tel FeheAier s beitragen und emissionsarmes Wirtschaften firdern. Hetiz:}r:erglevergéauth [ln/m?] 10 100 103 1o
Daher wurde im Oktober 2011 eine Klimastrategie formuliert. Diese zielt darauf ab, neue mit Witterungspereinigung
Markt- und Produktchancen zu erkennen und unseren Kunden entsprechende Produkts und A
Dienstleistungen anzubieten. Auferdem wurde als Teil der Klimastrategie ein quantifiziertes U] LS L L Ly
COy-Reduktionsziel festgelegt. Koplerpapier (ka/MA] 53 5 m 2
Machhaltiges Bauen Dic llimmobilien Development ist seit Februar 2011 Mitglied der Deutschen Gesellschaft Werbedrucksachen [ka/MA] 37 6 29 28
fiir Nachhaltiges Bauen (DGNE).
Geschaftsverkehr [km/MA] 3239 3.244 3123 2.048
Kunden
Abfallaufkommen [kg/MA] 234 234 224 rrk]
Nachhaltige Investmentfonds m Mehr als 15 Jahre Erfahrung bei nachhaltigen Investments. Oy Emissionen kg/MA] 7 1108 1457 1486
N : = clas : 5017
#Europdische Transparenzlogo fiir nachhaltige Publikumsfonds« und das FNG-Siegel 2017. Rating (Stand 13.09.2017)
Auberdem hat das Osterreichische Bundesministerium fiir Land- und Forstwirtschaft, Umwelt und Rotine Moody's Investors Rating Firch
Wasserwirtschaft dem LBBW Nachhaltigkeit Aktien und LEBW Nachhaltigkeit Renten das »Oster- = Service & Ratings
reichische Umweltzeichen« verliehen.
-y e . Langfrist-Rating (ungarantierte Verbindlichkeiten) Langfri s(—b_lalmg . i
Il'lachhaltige Vermdgensverwaltung Investitionen in Unternehmen, Staaten und Pfandbriefe, die Gberdurchschnittlich nachhaltig agieren ng)fﬂnmwnsmﬁﬁﬁsﬁng_mm R :ﬁ‘éﬂ TR T A ) G
und dabei strengen sozialen, Gkonomischen und dkologischen Ausschlusskriterien geniigen und nach .
individuellen Vorgaben zusammengestellt werden. Kurzfrist-Rating P-1 Kurzfrist-Rating Fl
E'ﬁf Zukunftssparbrief Mit den eingesammelten Kundengeldern werden ausschlieBlich newe nachhaltige Projekte finanziert, GEETE e A =0
z.B Erneuelbare Energien, Energieeffizienz, Umwelttechnologie. Offentliche Prandbriefe A2z Offentiiche Pfandbriefe _
Hypothekenpfandbriefe Aaa Hypothekenpfandbriefe -
Nachhaltigkeitsresearch Als erste deutsche_ bietet dle- Sparltassen und BW-Bank- K.unden fiir die Anlage- - -
entscheidung ein uml'zssendes Nachhaltigkeitsresearch an. Nachhaltigkeitsratings
I5lzndards bei Finanzierungen I m Ausschluss von Firmen, die Streumunition und/oder Antipersonenminen herstellen. 2014 2015 2016 2017
m Keine Finanzierung von Kriegswaffenlieferungen in das Ausland sowie strenge Vorgaben - - - S
und Einschrankungen im Bereich Ristungsgiter und dual use-Giiter. T mﬂ: Ec‘g" = %';";5 ig;}u #:,'L"; f’zﬁ& A T
u Rfﬂe_h! ngen zu AB waﬁe" Ammkraft, lanhergbau. (Financials/Public & (Financials/Public & (Financials/Public &
u Leitlinie zu Kuhlefurdemng und Kohlekraftwerken. Regional Banks)] Regional Banks)] Regional Banks)]
________ [P [P [P [P ] (Stand: Juni 2015) {(Stand: Oktober 2016)
I Veranstaltungsreihe Nachhaltigkeitl Die 2013 initiierte Veranstaltungsreihe wurde fortgesetzt. Bei der 6. Veranstaltung im Juli 2017 referierte g e T i e e Noch kein Rating erfolgt
Professor Dr. Klaus Topfer iiber die »Perspektiven der Metropolen in der digitalen Revolutione. neutral (CC) neutral (CCC) neutral (CCC)
K dbriefe: K iefe: t
. . . - - positiv (B) positiv (BB) positiv (BB}
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter offentliche Pfandbriefe offentliche Pfandbriefe offentliche Pfandbriefe:
positiv (BBE) sehr positiv (A} positiv (BBB}
Diversity Im Jahr 2008 Unterzeichnung und Selbstverpflichtung dedlB auf die Umsetzung der {5tanct Febmr 20K) Stand: januar 2017)
wCharta der Vielfalts, die fir ein faires und vorurteilsfreies Arbeitsklima in Unternehmen sustainalytics 77 Punkte 79 Punkte 77 Punkte Noch kein Rating erfolgt
in Deutschland steht. [Platz 12 von 361 [Platz 11 von 411 [Platz 12 von 3%6
_______________________________________ e ] (Banks)] (Banks)] {Banks]]
Audn Eeruf und Familie Seit 2010 ist dle-lm Rahmen des Audits »Beruf und Families der Hertie-Stiftung als familienbewusstes (Stand: Januar 2017)
Unternehmen zertifiziert. In den Jahren 2013 und 2016 hat sich die Bank erfolgreich der Rezertifizierung MsCl _ AA AA [(Platz 48 von 506 AA [iPlatz 35 von 540

unterzogen.

Quelle: Offentliche Internetquelle auf Anfrage erhltlich. Stand: Juni 2018.

Banks)] Banks)]
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Uberblick tber die Siegelmethodik

Mindestkriterien Stufenmodell

Selektions- & Dialogverfahren:

. Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.4., Themen)
. Dialog (Stimmrechtsaustlibung, formeller Dialog, Engagement)
*»  ESG Key Performance Indikatoren
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Stufenmodell: Produktstandards (1/2)

* Steigender Aufbau interner Produktstandards
Researchkapazitaten (auch kleine FNG-Siegel 2016-2019
Hauser) 100%

* ESG-Reporting ausbaufahig (haufig 90%
wird nicht gezeigt, was getan wird) 80%

69%

* Verbessertes Reporting im Vergleich 70% o
zur FNG-Siegel Priifung aus dem 60% g3
letztem Jahr (z.B. Frequenz oder 50% —
Reporting-Kanale) 40% I—

30% o
—> Steigerung von 60 % auf 69 % v.a. 20% —
durch erhohte Reportingqualitat 10% I

0%
Arithmetischer
Mittelwert mit Produktstandards

n=66 fir 2019
2016 2017 m®2018 m®m2019 36
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Stufenmodell: Produktstandards (2/2)

Ethik-Fokus

Waste Management Inc. (WM)

hochwertig

Entsorgung (Ressourcen), USA ISIN US63847Q1076

e Untemehmen Wasie Management Inc. (WM) enisorgt Abfall von privaten, gewerblichen und
\ndustr\el\en Kunden sowie von Gemeinden in Nordamerika (USA und Puerto Rico 95%, Kanada 5%). Das Untemehmen mit
Hauptsitz in Houston (Texas) zeichnet sich durch innovative Massnahmen (u.a. Vermeidung von Abfall, professionelles
Recycling, Riickgewinnung von Energie) aus, die die ckologisch kritischen Folgen der Abfallentsorgung nach Mbglichkeit
reduzieren. 2016 erwirnschaftste das Untemehmen mit ca. 41000 Mitarbeitenden einen Umsatz von USD 13.6 Mrd. WM ist an
der NYSE notiert. Mehr als 5% der Kapitalanteile halten Wiliam H. Gates Ill (7%), Vanguard Group (7%) und BlackRock (7%);
der Rest befindet sich in breitem Streubesitz [wm_com]

Ausschlusskriterien:
WM tangiert keine Ausschlusskriterien.

1. Verantwortungsverstindnis (20) 15

a) Deklariertes Selbstverstandnis.
b) Gewinnorientierung
c) Corporate Governanc:
d) Stakeholderkonzept und gesel\schaf‘t\lches Engagement
e) Fihrungsgrundsatze

i Abfa\lmanagements gehﬂrl WM insofem, als die
2. Angebot: Produkte und Dienstleistungen (20) 17

&wwm‘m

a) Geschaftsmodell... 3
b) Sinn und Legmrmtat aus gesellsthaﬂ ch S0: 4
c) Sinn und Legitimitat aus ischer Sicht 3
d) Kundennutzen .. SO 4
e) Konsumentsnschutz 3

Wi

=

mmmhm [

Auch die Entsol gung sch nba we-rLIo sen Abfalls kann als Wenschop ngskeﬁ.e versta den werden_
3. Prozesse (20

a) ProdUktion
b) Kunden .......
c) Mitarbeitende.
d) Lieferanten .

e) Managementsysteme
WM besitzt bzw. beireibt 248 Deponien sowie mehr als 300 Snrller— und Transfer-Standorte in Nomamenkﬂ

I 4. Schutz natiirlicher Ressourcen (30)'

24

a) Policy ...
b) Betrieb .
c) Produkt .
d) Wenschopfungskene (okologisch) ..
e) Innovation und Proaktivitat

6
3
.5
4
6

sich nicht nur auf die eigene operative T2 iakeit. sondem auch auf die
5. Transparenz und Reputation (10|

10

a) Image... 2
b) Informallon 2
c) Komroversen in den Med\er\ 2
d) Korruption, Bestechung 2
e) Reputation 2

Image und Reputatiol es Umemehmenssmd uber Nordamenka hlnaushewormgend E\eﬂln'f'dr"rﬁétibn'irst gut.
Kontmversen smd wenig schwerwiegend (Ietzte 2015 zu Skologischer Belastung) - in den vergangenen 10 Jahren

rcenbewirtschafter verdient.
Ethik Komitee 26/01/2018: ,,hochwertig* I 81

Quelle: Vertrauliche/Nicht éffentliche Dokumente. Stand: Juni 2018.

Anlageziel

Drer Fonds ermaglicht die Partizipation an der Entwicklung
sines globalen Aktisnportfolios, welches an das katholische
Wertesystern des internationalen Nachhaltigkeitsresearchs
won MSCl ausgerichtet ist. Grundlage des Fonds bildet

der MSCl World Indesx, der mehr als 1.600 Einzebverte aus
23 Industrislédndern urnfasst. Aus diesem Index werdan,
unter der Vorgabe des|

Teams, etwa 750 Aktien entlang von Wertegrundsstzen

der katholischen Kirche ausgewshlt und in sinem bersinig-
ten Anlageuniversum abgebildst. Das Management Team
wihlt aus diesem bereinigten Aktisnuniversum dann gezielt
Einzelwerte unter Berlicksichtigung von Risiken, Bawertung
sowie der erwarteten Dividende aus (eine Absicherung der
imvestierten Fremdwihrung findet nicht statt).

Kommentar des Fondsmanagements

Die Aktienmarkte bleiben auch irm Septermibber unter derm
Einfluss der schwelenden Spannungen zwischen den LUSA
und ihren Handelspartnern gefangen. Dabei drohen die
Unternehmen in der EU unter dem Druck zerrieben zu
werden. Hinzu gesellen sich Themen rund um den Haus-
haltsplan in talien und die Zinspolitik der Zentralbanken.

In dieserm Umfeld erzielte der Fonds ein positives Ergebnis
won +0, 37 %, Der grifte Performancebeitrag wurde won der
Branche IT erzielt, aber auch die Finanzwerte konnten zur

Wertentwicklung seit Fondsauflage
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Gesamtperformance dberdurchschnittlich beitragen. Auf
der anderen Seite zeigten Industriewerte und Konsurngdter
eine relative Schwiache. Auf Einzeltitelelbens enttduschten
EMW und ING, wahrend Allianz, Oracle und Axa ordent-
lich zulegen konnten. Gegen Ende des Monats wurde dis
worherige US-Dollar Untergewichtung aufgehoben, was in
Summe in einem positiven Wahrungsbeitrag miindete.

Eckdaten

Fondsname

wVerwattungsgese Ischart 1

Fondsmanager Machhaltigkeitskriterien

Antellklasse = Fonds  MSCI World
WKHN/ISIN Overall ESG Score * 7.2 5.8
Auflagedatumn Enviromental Welght (wWelght -27%) 6,3 5.5
Basrswihrung Euro soclal (welkght -4435) 5,4 4,6
Ertragsweraendung Ausschottend Gowernance (Welght -29%) 53 5.3
Lautende Kosten® 1,50% p.a. (per 30.6.2015, Halbjshresbericht)

Ausgabeaurschlag? biszu 5,00% . — = ! o
F——— 0,52 Mio. € Carbon Emisslors 54,1 1160

wertriebszulassung Deutschiand, &sterreich, Luxemburg

Cut-off/ Valuta t-1, 14:30 Uhr / t+2

MAV per 28.9.2018 122,68 €

*  Sefem beim Enwark dar Fendsantale sin Ausgabsaafschiog enfdit, kenn dissar bisou 100w
vom Wartrk bspariner varainnahmit wardar; dk genaus HEha dhs Betrags wird durch dan
Vertrit partnar in Aahmen dar Aniagabaratung migeiit. Dies gftauch Mr dk swariualic
Zshlung ainar Bufanden Vart iebsprovision aus den Bufanden Kostan an dan Wartriabs-
partnar.

o

(Tornen CO2-Emilssionen Mo, USD Investment)

Carbon Intensity az8 1159
(Tonren CO2-Emisslonen/Mic. USD Umsatz)

Carbon Intensity (Gewlchteter Durchschnitt in 1416 1B59
Tonnen CO2-Emissionen Mio. USD Umsatz)

* DerCwerall ES5 S beschralbt den ralstiven, an dic Indusiris sngapasstan Score das
Portfolizs. Er armeghcht alnen ssktor- und [Andernsutmalan laich van Bartfolian.

Mshara Informat ko ran zur Barachnuna das ESG Scorss und dos £ 02 FuBabdrucks findan
Sbwrnnrl-bmpegrumnrh. Cunla: MECI, Stand: 28.9.2012

Quelle: Offentliche Internetquelle auf Anfrage erhiltlich. Stand: September 2018.
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Uberblick tber die Siegelmethodik

Mindestkriterien Stufenmodell

Selektions- & Dialogverfahren:

. Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.4., Themen)

. Dialog (Stimmrechtsaustlibung, formeller Dialog, Engagement)
*»  ESG Key Performance Indikatoren
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Stufenmodell: Impact — Auswahl (1/2)

* Vermehrte Bewerbungen von reinen Impact - Auswahl
Themenfonds (2017: 5; 2018: 9) FNG-Siegel 2016-2019

* Einzelne Verknipfungen von Best-in-  100%
Ansatzen und thematischem 90%
Investment 80%

* Vereinzelt Bottom-Up anstatt Top- 70% eo% - o%
Down Investmentprozesse 60%

51%
50%

* ESG-Benchmarksysteme und ESG-

Gewichtungssysteme ausbaufahig 40% —

30% I

=> Senkung von 66 % auf 61 % v.a. 20% —
durch vergréBerte Anlageuniversen 10% —
aber kaum proportionaler Steigerung 0%
Arithmetischer Impact - Auswahl
der Selektivitat Micehwert i P
n=66 fiir 2019

2016 m2017 ®=2018 m2019 39
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Stufenmodell: Impact — Auswahl (2/2)

Quantitative Analyse des gesamten Panels n=66:

Anlageregion Anlageklasse @ Negativausschliisse in % @ Positivausschliisse aufgrund von
(des jew. Anlageuniversums) ESG-Ratings in %

(des jew. Anlageuniversums)

Global Aktien 35,98 55,70
Global Anleihen 28,98 62,66
Global Misch 20,03 41,98
Global Wandelanleihen 37,08 70,40
Europa Aktien 29,57 45,41

Quellen: Eigene Berechnungen auf Basis Ergebnisse FNG-Siegel 2019.

Qualitative Analyse des gesamten Panels n=66:
* Negativausschlisse: Vielzahl / Vielfalt / Qualitat / Strenge der Ausschlusskriterien

 Positivausschlisse: Vielfalt / Strenge der Ausschlusskriterien
40
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Stufenmodell: Impact — Dialoge (1/2)

e Haufige Zusammenarbeit mit Impact - Dialoge
Engagement-Dienstleistern oder FNG-Siegel 2016-2019
anderen Hausern (kooperative 100%

Engagements) 90%

* Insbesondere skandinavische 80%

Fondsanbieter zeigen ein erfahrenes 70%

Vorgehen 60%
52%

 Dialoge haufig Teil (interner) ESG- 50%

Analysen 40% s

* Regionale Dialoge im Fokus 30% ]

20% _—

-> Steigerung von 40 % auf 52 % v.a. 10% I

durch Ausbau formalen Engagements 0%

(insb. fonds-/produktiibergreifend) e etischer Impact - Dialoge

n=66 fir 2019
2016 ®2017 m2018 m2019 41
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Stufenmodell: Impact — Dialoge (2/2)

Governance activities around the world in 2017

C .
o L]
.
s e
.
.
.
.
-
-
Voting portal
. ‘ES QUARTERLY ENGAGEI T REPORT
COAL INDIA LIMITED {2017} India Coal India should align its practices with the relevant IFC Performance
© Human rights violations Standards, in particular those related to consultation, resettlement and
compensation to project affected local communitiel.
9
e 4
I- poor Ny poor ¥V same I o pertormance mikestone 1 achieved
COAL INDIA LIMITED (2016) India Coal India should adeguately strengthen its health and safety
Recurring fatal accidents management systems to an extent that would result in a material and
@ = Other countries sustained decrease in accident rates. The company should also
demonstrate that it has thoroughly examined and investigated the root
Dialoge 2017- Ubersicht Fokus causes of past accidents, and subsequently identified and corrected gaps
inits systems.
Saziales/ Corporate | * 7o same milestone 1 achieved
Insgesamt Umwelt
Gesellschaft_Gove FAST RETAILING CO (2016) China Fast Retailing should further develop and implement measures to prevent
Labour rights violations in supply chain labour rights violations across its supply chain and ensure that these
Direkter Unternehmensdialog Einzelgespréche 18 12 B 1 commitments are fulfilled throughout both the organisation and its
suppliers. The company should also be more transparent regardingits
actions to mitigate labour rights-related risk and addressing any
Direkier Unternehmensdialog Group Meetings 42 22 27 7 shertcomings in this area.
same miestone 2 achieved
Direkter Unternehmensdialog Themenresearch 294 208 294 160 FELDA GLOBAL VENTURES (2017} Malaysia Felda should establish 2 social and human rights due diligence programme
Labour rights abuses to identify, prevent and mitigate any social and/or human rights impacts
. - caused, or, contributed by its own activities or its business partners. The
(Gemeinschaftiicher Unter- Direkt als "Lead Investor® 2 2 1 company should also develop supplier guidelines for responsible business
[nehmensdialeg conduct at all levels, including business partners and contracters. I II
(Gemeinschaftlicher Unter- Indlirekt als "Supporting 96 66 40 ® good 7 good A same testone & shiered
nebmensdialog Investor
R — HOM HAI PRECISION INDUSTRY CO {20171 Indanesia Han Hai Precision Industry ftradine as Faxcann Technalosy Grounl should

Quellen: Offentliche Internetquellen auf Anfrage erhéltlich. Stand: November 2018.



@ F N G FORUM NACHHALTIGE GELDANLAGEN Jic" e tnt | o mtoons
Stufenmodell: Impact — ESG KPIs (1/2)

e Haufigster KPI: Carbon Footprint Impact — ESG KPIs
* Vereinzelt Berechnung eigener FNG-Siegel 2016-2019
aggregierter ESG-Scores/Aufrechnung  100%
mehrerer externer ESG-Scores zu 90%
,eigenem” Rating 80%
* Einzelne Anbieter vergleichen mit 70%
,hachhaltigen” Benchmarks 60% -
50% 47%

* Haufige Nutzung externer Dienstleiter
zur KPI-Berechnung A0% 3194
30%
20% 15%
10% o
- Steigerung von 47 % auf 52 % v.a. 0%

Arithmetischer Impact - ESG KPls

durch Ausbau der Vielfalt an KPlIs Mittelwert mit

n=66 fir 2019
2016 m2017 ®m2018 m2019 43
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Stufenmodell: Impact — ESG KPIs (2/2

i ¢ L Wirkung / Impact nachhaltiger Investments _

a2, aa L
778 5% .I 8% Vergleich der Unternehmen im Fonds') mit dem Gesamtmarkt
Millionen Euro Durchschnittliche Frauenanteil Frauenanteil
- MitatSitcan: vorsang ATSICHIE AA4T5 weriger CO, Emissionen 8% weniger Arbeitsunfdlle
e
-53% -81%
) : 94% weniger Abfallmenge 67% weniger Wasserverbrauch
Co2-Intensitat Wasserintensitat Unterzeichner
(Emission int/Umsatz) (Verbrauch in m?)/Umsatz) UN Global Compact
=
|
*Im Vergleich zum globalen Aktienmarkt (MSCI World)
a. Gesamte CO; Emissionen _J R
1) goltig for folgende Fonds bzw. Fondssegmente:
: _ Nachhaltigkeitsleistung
$ Investment i Emissi d.Unt. e i
* . ] F LE 1 1-5
Marktkap.d. Unternehmens i msstonen erne ¢
T iBoxx
non-
b. €O, Emissionen normalisiert sovereign
Durchschnittliche Indikativpunkteverteilung (0-100)  Anleiheportfolio index | Differenz  Aktieng

' $ Investment i = Emissionen d. Unternehmens i
o Marktkap. d. Unternehmens i ) « 1.000.000 Umwelt 748 63,9 +10,9

Marktwert des Portfolios

eonls . aan Sozial 74 66.9 7.2
¢. Durchschnittlich gewichtete CO2 Intensitét o B

Unternehmensfihrung 711 63.8 +7.3
Emissionen d. Unternehmens i

Umsatz d. Unternehmens i

i
Z Portfolio Gewichti =
n

4.4

Quelle: Offentliche Internetquelle auf Anfrage erhltlich. Stand: November 2018.
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Stufenmodell: Ubersicht und totale Scores

Ubersicht und totale Scores
FNG-Siegel 2016-2019

100%

90%

81% g0
80% 7% "%, 0
20% - = 69% 66% 66% _
o 57% """
60% B 53% 51% 52%
47% 48%
50% B
39% 379 40%

40% B B 31%

30% = ||

20% e — 15%

10% B B B

0%
Arithmetischer  |nstitutionelle Produktstandards Impact - Auswahl Impact - Dialoge Impact - ESG KPls
Mittelwert mit
n=66 fur 2010 Glaubwirdigkeit
2016 2017 m 2018 m 2019

- Steigerung des ,, durchschnittlichen” finalen Ergebnisses
von 57 % auf 61 % uber alle Bewerber

57% 57%

Total

61%

45



46



