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Das FNG-Siegel ist etabliert
Roland Kolsch, QNG-Geschaftsfuhrer
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Das FNG-Siegel ist etabliert
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Was andere Uber uns sagen

"Das FNG-Giitesiegel ist ein verldssliches, serioses Label fiir griindliche

Nachhaltigkeit und ist primdr in Deutschland bekannt.” EINANZ,
WIRTSCHAFT

»ES handelt sich um ein anspruchsvolles Label, das wesentlich zu 6ko-

logischen und sozialen Verbesserungen bei Geldanlagen beitrégt und
deshalb als Nachhaltigkeitslabel bezeichnet werden kann.
[...] machen das Label glaubwiirdig."

Die \_/e_rb;_aucher

Pressemitteilung

Nachhaltig vom Girokonto bis zum Aktienfonds
In Oko- oder Ethikfonds investieren

Y Rat fiir

NACHHALTIGE

Weitere Orientierung bietet das FNG-Siegel fiir Publikumsfonds. Es Entwicklung
zeichnet Fonds aus, die eine konsequente und stringente Nachhaltigkeitsstrategie verfolgen.
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Vorteile fur Fondsanbieter — konkret |
» NRW-Pensionsfonds: € 10,4 Mrd (€ 200 Mio. p.a.)

"Die in § 4 der Anlagerichtlinien aufgefihrten Kriterien orientieren sich [...] an den fir das
Qualitatssiegel des Forums Nachhaltige Geldanlagen e.V. geforderten Ausschliissen.”

» Fonds zur kerntechnischen Entsorgung: € 24 Mrd.

will explizit nicht unter die Mindeststandards des FNG-Siegel fallen (Mercer side-letter)

> Betriebliche Altersvorsorge in Osterreich: € 11 Mrd.

8 Vorsorge- und 1 PK investieren fast ausschlielSlich in Fonds mit SRI-label
S.2 oben: https://fng-siegel.org/media/presse/3.Newsletter der GNGmbH.pdf

> NURNBERGER Versicherung Osterreich: € 550 Mio.

Der Spezialist fir fondsgebundene LV - wird zukiinftig fir den Kapitalanlagestock der fonds- und
indexgebundenen LV nur noch SRI-Fonds mit AUT-UZ oder FNG-Siegel neu aufnehmen.

www.nuernberger.at/news/prnews/lpdat/20190916 pm nvoe nachhaltigkeit in der f
ondsgebundenen lebensversicherung gewinnt an bedeutung.pdf

> LV 1871

Der Versicherer nutzt das FNG-Siegel fur die ,,Strategie Nachhaltigkeit” fiir alle fondsbasierten &
Versicherungen: www.lv1871.de/lv/news/meinplan-familie-fondsgebundene-rentenversicherung



https://fng-siegel.org/media/presse/3.Newsletter_der_GNGmbH.pdf
http://www.nuernberger.at/news/prnews/lpdat/20190916_pm_nvoe_nachhaltigkeit_in_der_f
https://www.nuernberger.at/news/prnews/lpdat/20190916_pm_nvoe_nachhaltigkeit_in_der_fondsgebundenen_lebensversicherung_gewinnt_an_bedeutung.pdf
https://www.lv1871.de/lv/news/meinplan-familie-fondsgebundene-rentenversicherung/
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Vorteile fUr Fondsanbieter — konkret |l

» Stiftungen & kl. Pensionskassen

Fragen vermehrt nach FNG-Siegel, ohne dass wir dies wissen, da kein Lizenzmodell

» Gesprache mit VV mittelgroRer Banken
Auslagerung der SRI due-diligence an FNG-Siegel

» Maklerpools, Haftungsdacher & Finanzberater
FondsKonzept: € 10 Mrd. AuA / Fondsnet: € 21 Mrd. AuA /
Qualitates (3P Finanz AG) / Netfonds (Nachh.tag 18.6. in HH)
https://www.fondskonzept.ag/fondskonzept/fondskonzept-fng-siegel
BCA: fondsgebundene VV , Private Investing Okorendite*
finanz.werte 021-Netzwerk ABzurVorsorge FinanzFachFrauen TauRes

» Fondsplattformen / Finanzportale
ebase finvesto FondsDiscount wallstreet-online FondsClever
finanzen.net


https://www.fondskonzept.ag/fondskonzept/fondskonzept-fng-siegel
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Vorteile fUr Fondsanbieter — konkret Il

» Banken, Versicherer, RoboAdvisor, Family Offices & VVs
BW-Bank  Natixis Assurances BKS Bank Daubenthaler
VKB-Bank VisualVest

» Besseres Rating bei climetrics
durch autom. Hochstbewertung in Rubrik ,,Fund Investment Policy Score”

» Messen / Branchentreffs
Marktplatz Nachhaltiges Investment (Qualitates)
Teilnahme und Webinar Neuauflage Sustainability Kongress (Drescher & Cie)
Investmentfondstage der Borsen-Zeitung / FAZ-Kongress / FondsForum

> Podcast-Moglichkeit bei Finanzoptimist (TauRes-Netzwerk)

http://www.finanzoptimist.com/podcast

» MIFID Il (Geeignetheitserklarung) & IDD 10
Einsatz im Beratungsgesprach


http://www.finanzoptimist.com/podcast
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Wir brauchen Sie!

Nutzen Sie das FNG-Siegel
in lhrer Positionierung!

11



Kernaussagen

—

@9

—

Qualitatssicherungsgese llschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

12



| Kernaussagen !

Erweiterung Audit-Team UHH gelungen

Aufgleisung an , Auffangpool” guter Mitarbeiter*innen

13



| Kernaussagen !

Einsatz des FNG-Siegels gewinnt an Dynamik
Maklerpools und Haftungsdacher
Erste Banken, VV & Versicherungen

14



| Kernaussagen !

Wachstumstempo nochmal beschleunigt
und das bei bereits hoherem Niveau

15



| Kernaussagen !

Kein Einziger ist abgesprungen!
Im Gegenteil: ein Abgesprungener ist wieder dabei

16



| Kernaussagen !

Neu-Bewerber (Hauser) mit groBem Sprung

17



| Kernaussagen !

B B springt auf

18



| Kernaussagen !

Teilnehmende Lander9~ 12

19



| Kernaussagen !

Big names dropping in

20



| Kernaussagen !

Weiterhin gemischtes Bild an (Neu)Bewerbern

»SRI-Spezialist” bis ,,Mainstream”
,Klein“ bis ,,Grof8“

21



| Kernaussagen !

B ibernimmt statistischen Lead
= Steigt ebenfalls weiter
B3 leichter Zuwachs

B B &= ragen relativ hervor

22



Next steps

QNG

—

Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

23



Next steps

BewerbungsProzedere und Audit
effizienter machen

- ,,online-Tool“

24



Next steps

Datenzugange erweitern
Zusatzliche Haupt-ESG-Agentur

25
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Next steps

Umgang mit Fossil Fuels
Top10-CO2-Verschmutzer, Paris-alignment (tbd)
(EU-Taxonomie)

Methodik-Ausweitung auf Immobilien

US SDG PORTFOLIO EXPOSURE
m SOCIAL 000D, AVOIDING SOCAL HARM, ECONOMIC D
"
122 o .

Messung (perspektivisch)




Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH
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Next steps

Bessere Positionierung MindestStandard (,,Pflicht“)

Mindestkriterien

Stufenmodell

Selektions- & Dialogverfahren:

* Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.d., Themen)
* Dialog (Stimmrechtsaustubung, formeller Dialog, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren



Next steps

Erhohung des Preises fiir NEU-Bewerber (Haus)

EUR 3.500—" EUR 4.200 (1. Jahr)
EUR 3.100 = EUR 3.700 (Folgejahre)

NEUE profitieren von mittlerweile klaren Vertriebsvorteilen!
Lieber NEUE héher chargen als TREUE (die zum Erfolg beitrugen) niedriger, um
weitere Ausbauarbeit zu leisten, wovon alle profitieren.
- NEUE kompensieren einen kl. Anteil des zuriickliegenden Start-up-Risikos und
geleistete finanz. Anschubbelastung (ohne wesentl. Anfangs-Return) der TREUEN

Priifung Mind.kriterien: EUR 2.300

28



Ergebnisse FNG-Siegel 2020

29
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Mindestkriterien Stufenmodell

Aufbau Methodik

UNTERNEHMEN: INSTITUTIONELLE GLAUBWURDIGKEIT:

* UN Global Compact (Menschen- &
Arbeitsrechte, Umweltschutz,
Korruption)

* Waffen & Riistung

* Kernkraft|(inkl. UranBergbau)|

* Kohle (Bergbau & bedeuts. Verstromung)

* Fracking & Olsande

STAATEN:

* Menschenrechte / Demokratie

* UN-Biodiversitats-Konvention

* Korruption

* \Verstol3 gegen Atomwaffensperrvertrag

* SRI Strategie & Governance
* Klimawandel (z.B. Divestments, fossile Energietrager)
* Initiativen

PRODUKTSTANDARDS:

* Research- & Investmentprozess
* ESG Analysequalitat
*  Kommunikation & Reporting

IMPACT:
: ESG-AnaIysortfollotlteI *  Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class o0.a., Themen)

* Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren

* Ausgefiillter Eurosif Transparenz-Kodex
* Ausgefiilltes FNG-Nachhaltigkeitsprofil




AM-Hauser

2016 - 2020

2016

2017

2018

AM-Bewerber

u AM-Siegel

2019

Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

2020
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Fonds

2016 - 2020

110 105 110
100 100
90 90
80 80
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0

2016 2017 2018 2019 2020

Fonds-Bewerber ™ Fonds-Siegel
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Wachstumstempo nochmals schneller

2016 - 2020

110 105 110
100 100
S0 S0
80 80
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 - 20
10 10
0 0

2016 2017 2018 2019 2020

AM-Bewerber Fonds-Bewerber W AM-Siegel H Fonds-Siegel
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FondsVolumina

FNG-Siegel 2019 FNG-Siegel 2020

AuM: € =10 Mrd. AuM: € =30 Mrd.
Grofdter Fonds: € =3,5 Mrd. Grofdter Fonds: € =5 Mrd.

Kleinster Fonds: € =0,5 Mio. Kleinster Fonds: € =5 Mio.
Fonds >1 Mrd: 1 Fonds >1 Mrd: 5

34
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NLAGEN

FNG-Siegel 2020 — Auszeichnungen

2019 2020

@ 2% (1)=1%(1)




FNG-Siegel 2020 — Herkunft & Fondsart
sl

2019 2020
N 1/ (23).» 18 (34)

4 (23) ¥ 6 (30)

5(8) -~ 6 (11)

AN

1(1) >4 (4)

NV

Neue Lander: 9% 12
Bl 0(0) -~ 6(11)

1IN «
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FNG-Siegel 2020 — Fondsart

1
1 1

«

—
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m Aktienfonds
» Mischfonds
= Anleihenfonds
m Aktien small cap
= Aktien Em. Markets
= Wandelanleihen
= Green Bonds
= High Yield
Anleihen Em. Markets
m Cat Bonds

m Wertsicherungskonzept

39



| Kernaussagen !

Wachstumstempo nochmals beschleunigt
Deutschland voll dabei
Weitere neue Lander hinzugewonnen
Einsetzende Nachfrage von Endanlegern
Pipeline fiir FNG-Siegel 2021 gefiillt

© O0O0

Das FNG-Siegel ist etabliert

40



Audit-Prozess, Sparring & Ergebnisse
Simone Wagner, Universitat Hamburg

41
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Ergebnisse FNG-Siegel 2020

Prof. Dr. Timo Busch, Research Group on Sustainable Finance
Simone Wagner, Leiterin Audit-Team, Research Group on Sustainable Finance
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Teamaufstellung 2019

UH

iti
Lol Universitdit Hamburg
DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Projektleitung:
Prof. Dr. Timo Busch

e
\

Analyseleitung: Analyse: Analyse: Analyse:
Simone Wagner Eric Winkler Miriam Arndt Jaselle Edward-Gill

£

43
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Uberblick tUber die Siegelmethodik

Mindestkriterien Stufenmodell

IMPACT:

=  Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.d., Themen)
= Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren

44
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Interne Statistiken 2019 (FNG-Siegel 2020)

Prozessverschlankung/-prazisierung:
1) Vorgehen aus letztem Jahr beibehalten:
* Prozesstrennung in Priufung der Mindestkriterien und Prifung des Stufenmodells:
- Mindestkriterien: Abstimmung per Mail
- Stufenmodell: Abstimmung im Telefonat und im Anschluss

e Einfuhrung der vorlaufigen Fragen zur Telefonkonferenz in Tabellenform mit
Kriterienzuordnung

2) Ausblick Prifprozess 2020:
* Implementierung eines Online-Tools um Priufprozess effizienter zu gestalten

Resultat:

* Rund 8.000 Stunden Audit-Prufaufwand

* Mehr als 5.000 Dokumente insgesamt (Analysen, Research, Reportings, usw.)
—> Bis zu 150 Dokumente pro Kandidat

* Durchschnittlich 45-miniitige Telefonkonferenzen (ungefiahr 2 Stunden-Telefonat als langstes
durchgehendes Gesprach)

* Im Durchschnitt 10 E-Mails pro Kandidat



Mindestanforderungen

Kontroversen-Screening
* V.a. durch externe Anbieter (z.B. ISS-ESG, imug/Vigeo Eiris, Sustainalytics, MSCI ESG, rfu)

* Auch bei Nachhaltigkeitsagenturen noch Researchbedarf v.a. im Bereich fossile Energietrager
(insb. Fracking, Olsande)

« Ableitung teilweise iber ,konventionelles” Researchs z.B. Bloomberg bei Fracking, Olsande,
Normenscreening.

* Abweichungen von Ergebnissen in Kontroversen (teilweise von keiner Involvierung bis starker
Involvierung)

ESG-Analyse
e hauptsachlich externer Natur, aber auch einzelne Kandidaten mit Schwerpunkt auf internem
Screening

* Neues Mindestkriterium (100 Prozent ESG-Screening) erfolgreich gepruft
Titelverkaufe

* im Laufe des Prifungsprozesses: 34 (mitgeteilte) Titelverkdaufe von 17 Kandidaten zu 11
Kontroversen: 100 Prozent ESG-Screening, konventionelle/kontroverse Waffen, Kernkraft (AKW-
Betreiber und Verstromung), Kohleabbau, Kohleverstromung, Olsande, Fracking, UN Global
Compact und Biodiversitatsabkommen bei Landern 46
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Uberblick tUber die Siegelmethodik

Mindestkriterien Stufenmodell

IMPACT:

Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.d., Themen)
Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
ESG Key Performance Indikatoren
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Stufenmodell: Institutionelle Glaubwiirdigkeit (1/3)

* Neues Kriterium:

- Verknlpfung von Vergttungsstruktur und
Nachhaltigkeitsleistung

e Verstarkter Aufbau von
bereichsubergreifenden
Nachhaltigkeitsteams, -abteilungen,
-komitees oder -beiraten

= Senkung von 74 % auf 70 % v.a.
durch neues Kriterium

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%
Arithmetischer

Mittelwert mit
n=102 fur 2020

Institutionelle Glaubwirdigkeit FNG-Siegel
2016-2020

81%

77% 77%

74%

I I |

2018 2019 2020

48
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Stufenmodell: Institutionelle Glaubwiirdigkeit (2/3)

| Positivkriterien I

Positiv-Screening bezeichnet die Auswahl oder Ubergewlchtung von Unternehmen, bei denen aufgrund ihrer
Geschaftstatigkeit oder nachhaltigen Schwerpunktsetzungen des Managements langfristig ein erhéhtes
Wachstum und verbessertes Ertragsprofil erwartet wird. So kdnnen beispielsweise Chancen aus dem demo-
grafischen Wandel oder aufstrebenden Umwelttechnologien bereits friihzeitig identifiziert und wahrgenom-

men werden.

ENVIRONMENT

- Energie und Wasserkonsum

- Verwendung von
erneuerbaren Energien

- Vermeidung von
Luftverschmutzung

- Vorreiter in
Umwelttechnologien

- Wasseraufbereitung

- Okologische Effizienz

Negativkriterien

SOCIAL

- Medizinische Versorgung

- Arbeitsplatzkonditionen

- Gesundheitssystemn

- Sicherheit

- Work-Life-Balance

- Verantwortung fir Produkte
und Kundinnen

GOVERNANCE

- Corporate Governance

- Frauen in Filhrungspositionen

- Unabhangigkeit des Auf-
sichtsrates

- Transparente Remuneration

Im Gegensatz dazu werden im Rahmen von Negativ- Screening Investitionen vermieden oder untergewich-
tet, deren zuk(nftige Entwicklung aus Nachhaltigkeitssicht risikobehaftet erscheint. Im Gegensatz zu Aus-
schlusskriterien wird hier keine absolute Grenze definiert, sondern aktiv vom Fondsmanager eine Invest-
mententscheidung getroffen. Ein Beispiel fir ein solches Screening ist eine geringere Gewichtung fossiler
Energietrager zugunsten von Investitionen in Anbieter aus dem Bereich erneuerbarer Energien,

ENVIRONMENT

- Artenschutzverletzung

- Ausbeutung von Urmwelt,

- Belastung der Umwelt
(umfasst hahe CO_- Emissio-
nen und ,carbon leakage")

- Fossile Energietrager

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: August 2019.

Externe Ressourcen

Schwerpunkt

ISS ESG)

ethix-climate-oekom

rfulol

sussinaniey s sen. comulling

SUSTAINALYTICS

ISS»
ESGma

Machhaltiges Research mit Fokus
auf ethische Kriterien; Unterneh-
mens- und Landeranalysen

Machhaltiges Research mit Fokus
auf Risikosteuerung, Schwer-
punkt auf Unternehmensana-
lysen

Machhaltiges Research mit
regionalem Fokus, Schwerpunkt
auf Unternehmensanalysen,
ESG-Beratung

Kollaboratives Unternehmens-
engagement Portfoliomonitoring
auf Einhaltung von normbasier-
ten Kriterien

Machhaltiges Research mit Fokus
auf Corporate-Govemance, Proxy
Voting-Anbieter

MNachhaltiges Research mit Fokus
auf Umwelttechnologien; Unter-
nehmens- und Landeranalysen

Stakeholder-Research,
Megative Screening

Sektorbasiertes Research,
Risiko Assessment,
Corporate Governance
Research

Regionales Research,
(Osterreich, CEE)

Engagement,
Kontroversen-Screening

Proxu Voting,
Corporate Governance

Informationen

Impactmessung

Berticksichtigung in
@B -=sG-Rating

-ESG -Rating
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Stufenmodell: Institutionelle Glaubwiirdigkeit (3/3)

Mitgliedschaften und Initiativen

Wir haben die Herausforderung angenommen, ein zukunftssicheres Umfeld fiir
Kapitalanlage konsequent mitzugestalten. Aus diesem Grund ist || EGTTEEGEGg:ktves
Mitglied in mehreren Verbanden und Initiativen, die sich mit dem Thema Nachhaltigkeit
befassen.

Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) v
Principles for Responsible Investment (PRI) v
European Sustainable Investment Forum (EUROSIF) v
United Nations Global Compact (UNGC) v
Zentraler Immobilienausschuss (ZIA) v

2° sind machbar-

[Klimastrategie von NG

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: August 2019.
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AN SR
Uberblick tUber die Siegelmethodik

Mindestkriterien Stufenmodell

IMPACT:

Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.d., Themen)
Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
ESG Key Performance Indikatoren
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Stufenmodell: Produktsta

e Steigender Aufbau interner
Researchkapazitaten

* ESG-Reporting ausbaufahig (insb.
Gleichstellung von Finanz- und
Nachhaltigkeitsreporting)

* Verbessertes Reporting im Vergleich zur
FNG-Siegel Prifung aus dem letztem
Jahr (z.B. Frequenz oder Reporting-
Kanale)

* Kritische Auseinandersetzung mit
externem Research v.a. bei Anbietern
mit internem Research moglich

- Steigerung von 69 % auf 71 % v.a.
durch erhohte Researchqualitat

UH
iti
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ndards (1/4)

Produktstandards FNG-Siegel 2016-2020

100%
90%
80%

70%

69% 71%
(]
60%
60% 57%
53%
50% .
40% —
30% o
20% o
10% .
0%

Arithmetischer 2016 2017 2018 2019 2020

Mittelwert mit
52
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Stufenmodell:

Ethik-Fokus

Waste Management Inc. (WM)

hochwertig

Entsorgung (Ressourcen), USA ISIN US63847Q1076

Untemehmen Wasie Management Inc. (WM) enisorgt Abfall von privaten, gewerblichen und
\ndustr\el\en Kunden sowie von Gemeinden in Nordamerika (USA und Puerto Rico 95%, Kanada 5%). Das Untemehmen mit
Hauptsitz in Houston (Texas) zeichnet sich durch innovative Massnahmen (u.a. Vermeidung von Abfall, professionelles
Recycling, Riickgewinnung von Energie) aus, die die ckologisch kritischen Folgen der Abfallentsorgung nach Mbglichkeit
reduzieren. 2016 erwirnschaftste das Untemehmen mit ca. 41000 Mitarbeitenden einen Umsatz von USD 13.6 Mrd. WM ist an
der NYSE notiert. Mehr als 5% der Kapitalanteile halten Wiliam H. Gates Ill (7%), Vanguard Group (7%) und BlackRock (7%);
der Rest befindet sich in breitem Streubesitz [wm_com]

Ausschlusskriterien:
WM tangiert keine Ausschlusskriterien.

1. Verantwortungsverstindnis (20) 15

a) Deklariertes Selbstverstandnis.
b) Gewinnorientierung ...
c) Corporate Gavernance ..

d) Stakeholderkonzept und gesel\schaﬁ\lches Engagemenr
e) Fuhmngsgrundsatze

pon_Disosilsictinger  Abfallmanagements gehart WM insofem, als die
2. Angebot: Produkte und Dienstleistungen (20) 17

a) Geschaftsmodell... . S
b) Sinn und Legmrmtat aus gesellsthaﬁllch soﬂaler Slcht -

c) Sinn und Legitimitat aus ischer Sicht
d) Kundennutzen ..
e) Kcmsumentensn:hutz

Auch die Entsol gung sche bar werr.losen Abfalls kann als Wer\sch 'pfungskeﬁ.e verstanden werden _M
3. Prozesse (20 15

a) Produktion .
b) Kunden .......
c) Mitarbeitende ..
d) Lieferanten __
e) Managemenlsysleme
WM besitzt bzw. beireibt 248 Deponien sowie mehr als 300 Sortier- und Transfer-Standorte in Nordamenkﬂ

I 4. Schutz natiirlicher Ressourcen (30)' 24

a) Policy ...
b) Betrieb ...
c) Produkt ..
d) Wen.schopfungskene (oko\og ch)
e) Innovation und Proaktivitat.........

3
4
.3
.4
3
Wi

5. Transparenz und Reputation (10| 1

o

a) Image... -
b) Inlormallon
c) Kontroversen in den Me
d) Korruption, Bestechung
e) Reputation ...

Image und Reputallon des Umeme mens sind Uber Nor e Information ist gut.
Kontroversen sind wenig schwerwiegend (letzte 2015 zu okclog\scner Belastung) - in den’ vergangenen 10 Jahren

rcenbewirtschafter verdient.
Ethik Komitee 26/01/2018: ,,hochwertig* I 81

haben in den letzten zehn Jahren das Us-amenkamsche Unternehmen Waste

[SESESEEEN]

Wertvolle Dienstleistungen, verantwortungsvolle
Geschiftspol

Quelle: Vertrauliche/Nicht éffentliche Dokumente. Stand: Juni 2019.

UH

iti
L a3 Universitdit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Produktstandards (2/4)

o S i<t cine Marke der (N

S Scit iber 50 Jahren fordem wir faire

Geldanlagen aus Uberzeugung. Damit gehdren wir zu ISIN/WEN
den Pionieren in Deutschland. NAV -
. Fondsvolumen [

De S s < it fiir einen
konsequenten und fundierten Nachhaltigkeitsansatz. Auflagedatum SR
Unternehmen, die dem Klima schaden, Raubbau an Geschaftsjahresende 31.10.
der Natur betreiben oder die Menschenrechte Ertragsverwendung ausschiittend
missachten, schliefen wir aus unserem Fonds aus.

Letzte Ansschiithing 1,70 EUR (07.12 2018)
Wer Geld nachhaltig anlegt, iibemimmt Verantwor- Vertriebszulassung Deutschland, Ostemmeich
tung. Mit dem N ird jede  Kapitalverwalumes-
Investition zum Gewinn fiir Umwelt und Gesellschaft. gesellschaft

Verwahrstelle

Fondsmanager
MEHRSTUFIGER ANLAGEPROZESS Nachhaltigkeitsberater

Das nachhaltige Anlapemiv e:rsum des Fonds
N ird von eine:
Dieser besteht aus ([l
und Wissenschaftlem. Seine Entsc]:cld]mgen stiitzt er anf
Analysen der I55-oekom, einer auf Nachhaltigkeit

Risikoeinstufung 1t. KD "
Ansgabeaufschlag
Verwaltungsgebiihr bis zu

spezialisierten Rating-Agentur. Leistungsabh. Vergiiung nein
Gesamfkostenquote 1,90 %
Bei Bedarf werden die Analysen durch das einzipartipe
' Eamdeninformatonsdolmment

Ethik-Netzwerk erganzt.
aus 80 Landern recherchieren wor Ort, ob global
agierende Unternehmen verantwortungsvoll handeln.

1. Stufe'EIhik- und Nachhaltigkeitsanalysd RATING SCORE
Zunichst werden anhand von Positivkniterien die nach-
haltigsten Unternehmen jeder Branche identifiziert (Best- R
in-Class). Dies belohnt ckologisches und soziales 2 /
Unternehmertum. Ausgeschlossen bleiben allerdings o e
Unternehmen, die in kontroversen Geschiftsfeldem titig e s
sind oder umstrittene Geschiftspraktiken anwenden. : ¥
2. Stufe: Finanzanalyse und Titelselektion AA
Die zweite Stufe besteht aus einer detaillierten Finanz- B::llri‘f;tdﬂf' = mm“m:n =T
analyse der Emittenten des Anlageuniversums. Hierbei ' nehmen liegen in der
kombiniert das aktive Fondsmanagement fundamentale, ‘:r‘;g;"\:;“'l'l‘;m'::“
quantitative und technische Ansitze. Die Portfoliokon- " Durehseain,
struktion erfolgt unabhiéingig von einer Benchmark. .

Oruelle: yourSKRI« Stamd: 01082019

Quelle: Offentliche Dokumente auf Anfrage erhiltlich. Stand: August 2019.

ETHIK & NACHHALTIGKEIT

RANKING
97

sssee
centile (n=257TL}
ehort mit dens
e 2 den besten
3% aller bewerteten Fonds,

98

seeee
Peer percentile (=2 491)
Der Fonds gebiict mat dem
ESG-Scone 7 den hesten
2% des Anlagesckions.
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Stufenmodell: Produktstandards (3/4)

- ) Naturliche Rohstoffe
Flachenversieglung

f’Pﬂanzen material ien) u“terneh mensgrenze
Frischwasser
Dinger Energieeinsatz Tr?“fPD”
Kinstliche Rohstoffe Em_l55l0nen
(2B XXX) (Treibstoff,__.)
v
Rohstoffgewinnung Herstellungsverfahren Kunden
(keine eigenen Anbaugebiete, ﬁ (Extraktion, Destillation, chem. Prozesse, # {Unternehmen welche die Symrise ﬁ Endkonsumenten
aber feste Lieferanten) Verkapselungstechnologie, Mischungen_) Produkte in eigene Produkte integrieren)
v lr \ v
Emissi A v v
THG-Emissionen  Abwasser THG-Emissionen 2018:
207,2 TCO2e Abfallprodukte Abfallprodukte Abfallprodukte

54

Quelle: Vertrauliche/Nicht éffentliche Dokumente. Stand: Juli 2019.
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Stufenmodell: Produktstandards (4/4)

] O+OnC
data as o =i 1
Stock price development —
80 Market cap (million) 42.323 42.323
Free float % 88%
70 Beta vs. Local 0,83
60 Share price 61,78 61,78
Country of incorperation FR
S0 Composite credit rating BEB+
40 Sector (GICS) Consumer Staples
Industry (GICS) Food Products
SD Bl L £ 1 1A e Ao
20 Sustainalytics score (ESG) 75
10 Sustainalytics sub-scores (E, 5, G) 73 72 83
155-0Oekom score (ESG) 1.8
o 155-0Oekom sub-scores (E & S) 2.3 X
B O N W L W s e A LS - -
Pt G TN, S T LR
"'EF' ﬂv@ B T~ L L LN S N S Fair Value in Local Currency 60
Moside/Downzide to EalcNalug neuiral
T Most material
Business model , . i .
Impact R Environmental Social Governance ESG factors in
& sustainability B
the industry
Ml =< founded in 1899 and is based in Paris, France. The company has four main businesses: Essential Dairy and Plant-Based Products, Waters, Early Life
Nutrition and Medical Nutrition. Products are sold in over 120 markets, and (Hlllll gcenerated sales of €24.7 billion in 2017.|m derived from the Early
Life Nutrition and Medical Nutrition segments, Waters accounts for 19%, and Dairy and Plant-based for 52% of sales. | ]

Quelle: Vertrauliche/Nicht 6ffentliche Dokumente. Stand: Februar 2019.
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Uberblick tUber die Siegelmethodik

Mindestkriterien Stufenmodell

IMPACT:

=  Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.d., Themen)
= Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren




@ F N G FORUM NACHHALTIGE GELDANLAGEN Jié”"n‘ii’fﬁﬁ St
Stufenmodell: Impact — Auswahl

* Vermehrte Bewerbungen von reinen Impact - Auswahl FNG-Siegel 2016-2020
Themenfonds (2017: 5; 2018: 9; 2019: 13)  **™

* Einzelne Verknlipfungen von Best-in- ™

Class Ansatzen und thematischem 80%
Investment 70% 66% 66%
i 61%
* Vereinzelt Bottom-Up anstatt Top- 60% 57%

51%

Down Investmentprozesse

50%

* ESG-Benchmarksysteme und ESG- s
Gewichtungssysteme ausbaufahig

- Senkung von 61 % auf 57 % durch
vergroRerte Anlageuniversen aber
kaum proportionaler Steigerung der

30% T

20% T

10% T

Selektivitit und Senkung der Mindest- .~ . 017 Jo1s 015 Y020
ESG-Grenzen omi02for 2020
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Stufenmodell: Impact — Dialoge (1/3)

e Haufige Zusammenarbeit mit
Engagement-Dienstleistern oder
anderen Hausern (kooperative
Engagements)

* Insbesondere skandinavische
Fondsanbieter zeigen ein erfahrenes
Vorgehen

 Dialoge haufig Teil (interner) ESG-
Analysen

* Regionale Dialoge im Fokus

—> Gleichbleibend bei 52%

Impact - Dialoge FNG-Siegel 2016-2020

100%
90%
80%
70%

60%

52% 52%
50%
o 40%
40% 39% 37%
30% _
20% _
10% ]
0%
Arithmetischer 2016 2017 2018 2019 2020

Mittelwert mit
n=102 flr 2020
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Stufenmodell: Impact — Dialoge (2/3)

Proxy Voting Dashboard

For information on our proxy votes, refer to our voting policy below.

B Our Principles

B Corporate Governance Activities-Spring 2019

Filters

Meeting Date Range

From | 01-Jan-2017 to| 10-Mov-2019

Filters Sector Votes Ma nent Proposal Market

Reset Filters

Market Company Search

All Markets

4.3 Aktiondrsantrage aus den Bereichen

Umwelt, Soziales & Governance

Antrage aus den ESG-Bereichen wurden
vor allem zur Verbesserung der Transpar-
enz bzw. des Reportings verschiedener
Unternehmen eingebracht (z.B. Trans-
parenz fr Lobbuing- Zahlungen und
politische Zuwendungen) und umfassen
neben Vorstands- oder Geschafisfih-
rungsagenden auch vermehrt Umwelt- u.
Sozialthemen, Wahrend im Umweltbereich
Kiimaantrage im Vordergrund standen (Kii-
maziele sollen sich an der Erreichung des
2-Grad Ziels orientieren) kamen vermehrt
Antrage aus den Sozialbereichen ,Diver-
sitdt” und ,Menschenrechte” zur Abstim-
mung. Von insgesamt 259 abgestimmten
Aktionarsaniragen stammien 4 Anirdge
aus dem Umweltbereich, 23 Antrdge aus
dem Sozialbereich sowie 232 Antrdge aus
dem Governance-Bereich.

ESG-Antrage
Soziales
Ummwelt
15% I 9%
Govemance
895%

Umwelt (1,5 %)
davon

Methan-Emissionen Sustainable Packaging
25% 25%

THC- Emissionen,”

C

2 Grad-Ziel
50 %
Soziales (9%)
davon
Diversitat/ Gender Gesundheit
Pay Gap
30%
Menschenrechte
Sonstiges b
30%
Governance (89.5 %)
davon Vergltungssysteme
12%
. Corporate Governance
n%
Sonstiges
58% Polit. Zuwendungen

Lobbyzahlungen
0%

N

Unabh&ngiger
Varstandsvorsitzender

9%

Quellen: Offentliche Dokumente. Stand: August 2019.

Lenzing AG

Lenzing AG, der Faserproduzent, war

ein weiterer Fokus unserer Engagement
Aktvitdten in Osterreich 2018. Der erste
Themenschwerpunkt dieser Kontakte
waren die Mdglichkeiten durch den Einsatz
innovativer Faserprodukte den Was-
serfuBabdruck der Textilproduktion zu sen-
ken. Gerade klassische Baumwolle bendtigt
duBerst hohe Wassermengen im Anbau,
wdchst aber haufig in trockenen Regionen.

Im weiteren Verlauf konzentrierten wir uns
auf die Produktionsbedingungen in Lenz-
ings indonesischem Werk in Purwakarta.
Themen waren hier insbesondere die
Managementsysteme fir Urmwelt und Ar-
beitssicherheit, sowie die Mdglichkeiten die
Abhdngigkeit des Unternehmens von Kohle
als Energiequelle und somit den CO2-
FuBabdruck der Produktion zu reduzieren.

20 1 9 DES Engagemenl»l‘lgazin'Mnstimtioneﬂe Anleger

engage’

1

Klima
CO,-Risiken im Port-
folio weslen messhar

2

Plastikmiill

Bin Problem fir
Ozesne und Menschen

3

Opioide
Suchtsisiken sk
Engagement-Thems
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Stufenmodell: Impact — Dialoge (3/3)

Corporate  RoulinelB
Izguer name

|
[Eauity |

Health! SociallHumar Other! Directors Social
Governance usiness Environmental Rights Miscellaneous

General
Economic
Issues

Compensation

Related Proposal

AEquity |

JEauity |

Equiy |
JEquity |

Eauity |

GEquity |
Equity |

JEauity |

LEquity |
WEaity |

|Collaborative |

We also jointly engage with other institutional investors. This method increases visibility

of the topics being discussed and expands the overall power of our engagement activity.

Examples of collaborative engagement °

> Call with Toyota Motor Carporation and two other investors from the investor group on
child labour in the cobalt supply chain. Toyota reports to be working together with the
Responsible Minerals Initiative and also with a joined initiative of the European
Automotive industry that aims to work on supply chain risks. A follow-up call with
Toyota to hear more details will take place early next year.

Quellen:
1) Vertrauliche/Nicht éffentliche Dokumente. Stand: Februar 2019.
2) Offentliche Dokumente auf Anfrage erhaltlich. Stand: November 2019.

Direct

We engage in direct conversations with companies to discuss relevant business topics and
to use our influence to drive sustainable change. We use a variety of methods to connect

with companies, including on-site visits, conference calls, letters, and email.

Examples of direct conversation X

> Prior to its AGM in April, the fund asked RELX about data privacy, supplier database and
access to scientific information. The company published its data privacy policy just
before the meeting and comments were made about its remunerations policy, with
follow-up taking place after the AGM. In June, at the Extra General Meeting related to
the merger of the company’s NV and Plc, the fund asked about compliance with the
Dutch corporate governance code and remuneration.
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Stufenmodell: Impact — ESG KPIs (1/2)

Haufigster KPI: Carbon Footprint

Vereinzelt Berechnung eigener
aggregierter ESG-Scores/Aufrechnung
mehrerer externer ESG-Scores zu
,eigenem” Rating

Einzelne Anbieter vergleichen mit
,hachhaltigen” Benchmarks

Haufige Nutzung externer Dienstleiter
zur KPI-Berechnung (z.B. yourSRl)

—> Steigerung von 47 % auf 52 % v.a.
durch Ausbau der Vielfalt an KPlIs

Impact — ESG KPIs FNG-Siegel 2016-2020

52%
47%
: I

2017 2018 2019

100%

90%

80%

70%

60%

54%

50%

40%

30%

20%

15%

10%

0%

Arithmetischer
Mittelwert mit
n=102 flr 2020

2016 2020
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Stufenmodell: Impact — ESG KPIs (2/2)

43 % weniger 14 % weniger

CO, Emissionen Arbeitsunfalle

“’ ._ UOS)
A . _R1o/L* 0 =
S3%*  -81%* 25% Wl o%... o ST

Unte
UN Global Compact

Abfallmenge Wasserverbrauch

a. Gesamte CO; Emissionen

$ Investment i o i
Marktkap. d.Unt rp—— * Emissionen d. Unternehmens i
- o Difference to
MSCI TGEIF benchmark
b. €O, Emissionen normalisiert
CO; Absolute footprint: tCO; 95,321 32,645 -66%
: s1 . Relative footprint: tCO2/EUR m invested 125 43 -66%
nvestment i PR .
-+ Emissionen d. Unternehmens i Water  Absolute water footprint: m? 26,384,616 11,749,136 -55%
Markthkap. d. Unternehmens i
n L d.
Marktwert des Portfolios *1.000.000 Relative footprint: mEUR m invested 34,718 15,460 -55%
Waste  Absolute footprint: tons 9,037 4,460 -51%
¢. Durchschnittlich gewichtete CO2 Intensitét Relative footprint: tons/EUR m invested 11.9 5.9 -51%

Emissionen d. Unternehmens i
Umsatz d. Unternehmens i

i
Z Portfolio Gewichti =
n
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Quelle: Offentliche Dokumente (teilweise) auf Anfrage erhéltlich. Stand: November 2019.
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Stufenmodell: Ubersicht und totale Scores

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Arithmetischer

Mittelwert mit  Glaubwirdigkeit FNG-Siegel

n=102 fiir 2020

77% B1% 77%
? 74%
70%

Institutionelle

2016-2020

69% /1%

57% 60%
()
53% ||

Ubersicht und totale Scores
FNG-Siegel 2016-2020

51%

Produktstandards FNG-Siegel Impact

2016-2020

66%66%

- Auswahl FNG-Siegel Impact
2016-2020

61%
57%
| I 39%37%i| I

52%52%

- Dialoge FNG-Siegel
2016-2020

529, 94%

47%
31%
15% I

Impact — ESG KPIs FNG-

Siegel 2016-2020

579, 59% *1%060%

48%

Total 2016-2020

= Leichte Reduktion des ,, durchschnittlichen” finalen Ergebnisses
von 61 % auf 60 % liber alle Bewerber

63



