
FNG-Siegel
Qualitätsstandard für Nachhaltige Investmentfonds

Sicherung der Qualität Nachhaltiger Geldanlagen

Ergebnisse einer Leserumfrage
(n=245, mehrheitlich freie Finanzberater)

SRI aus Beratersicht

kritische Reflektion zu Portfolio-ESG-Scores
&

https://www.fondsprofessionell.de/news/vertrieb/headline/der-esg-trend-aus-beratersicht-die-ergebnisse-der-grossen-leserumfrage-197875/


Erkenntnis 1: Siegel u.ä. spielen mit die größte Rolle bei 
der Empfehlung von Anlageprodukten
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Erkenntnis 2: Bei der Frage nach Relevanz liegt das 
FNG-Siegel vorne
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Ratings, Rankings, KPIs, Label
Was denn nun?

KPIs für Unternehmen bzw. Portfolios
→ Granularste Sichtweise (CO2 „OK“, sonst noch wenig Seriöses)

ESG-Rating (Ranking) für Unternehmen / Staaten
→ Best-in-Class basiert

→ INTRAsektoriell GUT, INTERsektoriell QUATSCH

Label für Finanzprodukte
→ Ganzheitlicher Ansatz mit Qualitätsbezug
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Portfolio-ESG-Scores: SCHWÄCHEN
(-) BEST-IN-CLASS basiert (evtl. mit absolutem Korrekturfaktor) 
→ diskriminiert viele SRI-Ansätze wie Themen, Best-in-Progress, Engagement

(-) Starker BIAS EINER ESG-AGENTUR 
→ Ergebnisverzerrung durch niedrige Korrelationen der ESG-Scores der ESG-Agenturen (siehe Folie 6)

(-) ESG-Scores sind nur BEDINGT GRADMESSER für positive Wirkungseffekte
→ Viel absolutes Nachhaltigkeits-Potential bei Unternehmen mit schlechten ESG-Scores / Best-in-Progress-
Ansatz hat viel Impact-Potential / was ist mit SDGs und anderen NH-Ansätzen ?

(-) ENGAGEMENT bleibt UNBERÜCKSICHTIGT
→ bei fast allen Unternehmen mehr Impact-versprechend als Divestment; Studie UZH-MIT-UHH

(-) COVERAGE meist < 100%
→ Fonds-Empfehlungen ohne richtige ESG-Infos bei oft nicht wenig Titeln = fahrlässig

(-) KEINE GEWÄHRLEISTUNG von strukturell-systematischen EXCLUSIONS
→ Ausschlüsse und Kontroversenmonitoring müssen individuell geprüft werden

(-) ZUFALLS-BIAS
→ Peer-Group-Problematik bei enger Vergleichsgruppe, aber z.B. Quintil-Ranking / unbeabsichtigtes 
bzw. zufälliges niedriges/hohes Ranking wegen z.B. Investmentzyklus (Growth-Ansatz ohne Energy / 
Utilities mit niedrigen ESG-Scores) / Kurzfrist-Vola von Rankings 

(-) UNTAUGLICH zur IDENTIFIZIERUNG von SRI-Fonds
→ SRI-Fonds muß eine explizite SRI-Strategie haben; wichtig für Zielmarkt

Zur Qualität eines SRI-Fonds gehören sehr viel mehr als nur die ESG-Scores seiner Holdings

https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3289544


Motivation für ganzheitliche SRI-Qualität

Das FNG-Siegel geht weit
über die reine Portfolio-

betrachtung hinaus und ist
ganzheitlich und aussagekräftig.

Quelle: Man & GPIF 



FNG-Siegel: Einzigartiges Qualitäts-Gütezeichen

Analysetiefe

> 80 Fragen

Intra-level

Qualitativ + Quantitativ

Ganzheitlichkeit

Gesamte Infrastruktur

Inter-level

Verschiedenste SRI-
Strategien

• Unabhängig (externer Auditor + Überwachungs-Komitee)
• Breit abgestützt (Multi-Stakeholder)
• Transparent (Verfahrensbedingungen u.a.)
• Fair (Dialog mit Bewerber + Feedbackrunden)
• Nachvollziehbar (Dokumentation / Gesprächsprotokolle)
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SRI Investmentstile

Engagement
Dialog
Stimmrechte

Solidarity

Microcredit
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Methodik-Abdeckung, wenn generelles ESG-Screening

Ausschlüsse

Normen-
basiert

Themen

Best-in-class / 
Positivkriterien
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Aufbau Methodik

UNTERNEHMEN:

• UN Global Compact (Menschen- & Arbeits-
rechte, Umweltschutz, Korruption)

• Waffen & Rüstung
• Kernenergie (inkl. UranBergbau)
• Kohle (Bergbau & bedeuts. Verstromung)
• Fracking & Ölsande

Mindeststandard („Pflicht“)

• Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel
• Explizite SRI-Strategie

STAATEN:

• Menschenrechte / Demokratie
• UN-Biodiversitäts- & Klima-Abkommen
• Korruption
• Atomwaffensperrvertrag

INSTITUTIONELLE GLAUBWÜRDIGKEIT:

• SRI-Politik & Governance
• Ressourcen / Teams 
• Klimawandel (z.B. Divestments, fossile Energieträger) 
• Initiativen

Stufenmodell („Kür“)

PRODUKTSTANDARDS:

• Research- & Investmentprozess
• Klimaneutralitäts-Strategie (Divestments, fossile Energie o.ä.) 
• SRI-Researchqualität
• Kommunikation & Reporting

IMPACT:

• Auswahlverfahren (Ausschlüsse, Best-in-Class o.ä., Themen)
• Dialog (Stimmrechtsausübung, Engagement)
• ESG Key Performance Indikatoren

• FNG-Nachhaltigkeitsprofil
• Europäischer SRI Transparenz Kodex



Externe Due-Diligence (≈10-Seiten Feedback)



Komitee

Governance

Gesamtverantwortung (Koordination, 
Labelvergabe, Vermarktung)

Methodik / Kriterien

Audit

e.V.

Konzeptentwicklung / 
Vermarktung

Auditpartner und Komitee gewährleisten Unabhängigkeit der Siegelvergabe

Research Group on Sustainable Finance

Prof. Dr. Timo Busch

FNG-Tochter
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• Fachverband für Nachhaltige Geldanlagen in Deutschland, Österreich, 
Liechtenstein und der Schweiz

• Gegründet 2001, Sitz in Berlin 

• Eurosif-Gründungsmitglied

• ≈200 Mitglieder: Banken, Fondsgesellschaften, Finanzberater, Vermögens-
verwalter, Ratingagenturen, Versicherer, Versorgungskassen, Privatanleger, 
Wissenschaft und NGOs

• Kontakte: 900 Asset Owner / 550 AM + FoF / 4000 Stiftungen, Kirchen, NGOs, 
Verbände, Wissenschaft, Politik

Forum Nachhaltige Geldanlagen e. V.

12



QNG (FNG-Tochter)

FNG-Siegel-Konformität
Gutachten/ DueDilig. 

Zertifizierungen
(inkl. Weiterbildung)

Consulting

Asset Manager

Fokus Vertriebskanäle

Staat

Vorsorgeeinrichtg., Spez.fonds

Banken, VV

Versicherungen

Assetklassen-,  Produkt-
VERBÄNDE

Banken, Versicherungen



Research Group on Sustainable Finance

Profes. Bassen/Schiemann/Lopatta/Jun.prof.

Operative Resp.: Prof. Dr. Timo Busch

Audit: Simone Wagner & Team

Audit-Partner

5 Chairs
20 Researcher

Jun.
prof.



Externes & unabhängiges Komitee

Funktion
• Unabhängige 

Expertise

• Beratung

• Input zur Methodik-
Weiterentwicklung

• Zugriff auf Auditreports 
und stichprobenartige 
Prüfung

• Empfehlungen bei 
Beschwerden und 
strittigen Fällen

Aufgaben
Claude 

Amstutz

GIIN
New York

Dr. Christoph 
Weber-Berg

Reformierte 
Landeskirche 

Aargau

Prof. Dr. 
Christian 

Klein

Universität 
Kassel

Mag.a 
Susanne 

Hasenhüttl

ÖGUT –
Österr. 

Gesellschaft 
für Umwelt 
und Technik
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www.fng-siegel.org

http://www.fng-siegel.org/

