s FNG-Siegel.
Qualltatsstanda'd fior
haltige Geldanlagen
aytschsprachigen Raum...

~ QNG-Geschaftsfuhrer
Roland Kélsch, Selina
Piening und Sara Schmid
von Oddo BHF Asset
Management und FNG-
Vorstandsvorsitzender
Volker Weber

&

Alle ausgezeichneten Fonds
finden Sie unter:
https://fng-siegel.org/fng-
siegel-2021/
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FNG-SIEGEL-VERLEIHUNG

FNG-Siegel
wachst noch starker

Der Qualitatsstandard nachhaltiger Geldanlagen
gibt Verbrauchern Orientierung

Mit nochmaliger Wachstumsbeschleunigung ist der Zulauf fiir das
FNG-Siegel, den Qualitdtsstandard Nachhaltiger Geldanlagen, ungebrochen.
Auf der Ende November stattgefundenen virtuellen Vergabefeier wurden
168 Fonds mit dem unabhéngigen Giitesiegel ausgezeichnet. Beworben
hatten sich 177 Fonds, was einer Steigerung von 70 Prozent zum Vorjahr
entspricht. Damit hat sich das Wachstumstempo nochmals beschleu-
nigt. Die Zahl der sich bewerbenden Fondshéduser stieg von 47 auf 73.
Die ausgezeichneten Fonds verwalten ein Vermdgen von 60 Milliarden Euro,
eine Verdoppelung im Vorjahresvergleich.

Einen abermals groBen Sprung machte die Anzahl der sich neu bewer-
benden Fonds. Produkte von 25 Asset Managern gingen erstmalig um das
begehrte Giitezeichen ins Rennen. Fonds aus Deutschland legten nach
dem Wachriitteln im letzten Jahr deutlich zu und distanzierten die zahlen-
maiRig lange vorangehenden dsterreichischen Fonds. Der grofte relative
Zuwachs kam jedoch von Landern auBerhalb des deutschsprachigen Raums:
vor allem aus Frankreich. 25 Fonds von zehn Hiusern bedeutet eine mehr
als Verdoppelung. Auch die Schweiz scheint langsam zu erkennen, dass
eine Differenzierung am Markt mittels eines Giitesiegels Sinn macht.
Knapp 20 eidgendssische Fonds bewarben sich. Die europédische
Dimension des FNG-Siegels gewinnt an Dynamik: Fonds aus 14 Landern
wurden ausgezeichnet.

D

Bilder: FNG
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.Wir erkennen, dass erneute
Bewerber bereits konkrete
Projekte zur Verbesserung der
Nachhaltigkeits-Qualitat umge-
setzt haben, die durch unsere
Ruckmeldungen initiiert oder
priorisiert wurden.”
Professor Timo Busch Universitat Hamburg

~ Jon Gallop von HanseMerkur Trust AG

Grolle ist aber nicht alles und die schiere Zahl zertifizierter Produkte nicht
automatisch ein Gradmesser fiir Seriositdt. Das anspruchsvolle FNG-Siegel
ist ein mittlerweile etablierter Sparring-Partner, verlangt einen intensiven
Austausch mit den Bewerbern und erlaubt Differenzierung, die nicht allen
Produktanbietern gefillt, die aber akzeptiert wird. Ganz im Sinne von
Qualitédt vor Quantitat!

Das FNG-Siegel ist vom Verbraucherportal www.label-online.de
als ,sehr empfehlenswert“ ausgezeichnet worden und in den Warenkorb
des Rats fiir Nachhaltige Entwicklung aufgenommen worden.

Die ganzheitliche Methodik des FNG-Siegels basiert auf einem Mindest-
standard. Dazu zdhlen Transparenzkriterien und die Beriicksichtigung von
Arbeits- und Menschenrechten, Umweltschutz und Korruptionsbekdmp-
fung, wie sie im weltweit anerkannten UN Global Compact zusammen-
gefasst sind. Auch miissen alle Unternehmen des jeweiligen Fonds komplett
auf Nachhaltigkeitskriterien hin analysiert werden und das Produkt eine
explizite Nachhaltigkeitsstrategie vorweisen. Tabu sind Investitionen
in Atomkraft, Kohlebergbau, bedeutsame Kohleverstromung, Fracking,
Olsande sowie Waffen und Riistung.

Hochwertige Nachhaltigkeitsfonds, die sich in den Bereichen ,institutio-
nelle Glaubwiirdigkeit, ,Produktstandards“ und ,Impact (Titelauswahl,
Engagement und KPIs) besonders hervorheben, erhalten bis zu drei Sternen.

Das FNG-Siegel geht weit iiber die reine Portfoliobetrachtung hinaus,
ist daher ganzheitlich und aussagekraftig. Mit iber 80 Fragen werden
zum Beispiel der Nachhaltigkeitsanlagestil, der damit einhergehende
Investmentprozess, die dazugehorigen ESG-Research-Kapazitdten und
ein eventuell begleitender Engagement-Prozess analysiert und bewertet.
Dartiber hinaus spielen Elemente wie Reporting, Kontroversenmonitoring,
ein externer Nachhaltigkeitsbeirat und die Fondsgesellschaft als solche
eine wichtige Rolle.

Je vielschichtiger und intensiver ein Fonds auf den verschiedenen Ebenen
aktivist, umso hoher sind seine Nachhaltigkeitsqualitdt und das Potential,
letztendlich indirekten und direkten Impact zu erzielen.

s FNG-Siegel
Qualitatsstandard Fi
hhalt

OFFENE INVESTMENTFONDS ©
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~ Carsten GraBBhoff von der
Bank flr Sozialwirtschaft
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Fonds mit dem
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Milliarden Euro
Fondsvermdgen
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~ Philipp Graf von Kénigsmarck
von Legal & General Investment
Management

VERGABEVERFAHREN

Mindeststandards

»Die anstehende Beratungsverpflichtung zur Nachhaltigkeit in der Geld-
anlage wird das Interesse an glaubwiirdigen Produkten sprunghaft steigen
lassen®, kommentiert Roland Koélsch, Geschéftsfiihrer der QNG, die fiir
das FNG-Siegel verantwortlich ist. In Zeiten, in denen jedes Finanzinsti-
tut seinen Beitrag zu mehr Nachhaltigkeit in der Investmentlandschaft
beitragen mochte, werden gut gemachte Orientierungshilfen zur Vermei-
dung von Mogelpackungen unabdingbar. Das FNG-Siegel mit dem unab-
hingigen Audit durch die Universitdt Hamburg und der zusétzlichen Uber-
wachung durch ein Expertenkomitee hilft, glaubwiirdige und professionell
verwaltete nachhaltige Geldanlagen schnell und einfach zu erkennen.

Die externe Priifung hilft, nicht auf Mogelpackungen reinzufallen,
sondern qualitativ hochwertige Finanzprodukte herauszufiltern.

Auch fiir die Bewerber um das Giitezeichen ergeben sich konkrete
Verbesserungen der eigenen Nachhaltigkeitsbemiihungen. ,Wir erkennen,
dass erneute Bewerber bereits konkrete Projekte zur Verbesserung der
Nachhaltigkeitsqualitdt umgesetzt haben, die durch unsere Riickmeldungen
initiiert oder priorisiert wurden. Verbesserungen finden sowohl durch
die Aufstockung von ESG-Teams, dezidierterem Research, robusteren
Investmentprozessen oder erweiterten Reportings statt. Auch gibt es erneut
viele Fonds, die bereits wiahrend des Audits einzelne Titel verkauft haben®,
so Professor Timo Busch von der Universitdt Hamburg und verantwortlich
fiir das Audit.

Mit dem FNG-Siegel wird weiter Aufklarungsarbeit geleistet und es verein-
facht Anlegern den Einstieg in die Komplexitdt nachhaltiger Geldanlagen
mittels eines einfachen Giitezeichens. o
ROLAND KOLSCH

Stufenmodell

i Ausschlusse Unternehmen:

i+ UN Global Compact (Menschen- &Arbeits-

! rechte, Umweltschutz, Korruption)

! «Waffen &Riistung

+ Kernkraft (inklusive Uranbergbau) ;
i *Kohle (Bergbau&bedeutsame Verstromung)
i+ Fracking & Olsand |
! Ausschliisse Staaten:

!+« Menschenrechte/Demokratie

* UN-Biodiversitats-Konvention

» Korruption

i *VerstoB gegen Atomwaffensperrvertrag

! Institutionelle Glaubwiirdigkeit
!+ SRIStrategie & Governance

!+ Klimawandel (z. B. Divestments,
| fossile Energietrager)

* Initiativen

! Produktstandards

! «Research- & Investmentprozess
!+ ESG-Analysequalitat

* Kommunikation & Reporting

Nachhaltigkeitsabdeckung
i+ Nachhaltigkeitsanalyse aller Portfoliotitel

! Transparenz
!+ Ausgefiillter Eurosif-Transparenz-Kodex
i Ausgefilltes FNG-Nachhaltigkeitsprofil
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| Selektions- & Dialogverfahren

« Auswahlverfahren (Ausschlisse,

i Best-in-Class 0.4. Themen)

i« Dialog (Stimmrechtsaustbung, Engagement)
!+ ESG Key Performance-Indikatoren

Bilder: FNG
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Das FNG-Siegel

Der Qualitatsstandard
fir Nachhaltige Geldanlagen
im deutschsprachigen Raum ...

V... sichert ganzheitliche Qualitat
v.. gewahrleistet Mindeststandards
v . pruft extern und unabhangig

V... orientiert bei der Suche nach glaubwiirdigen,
professionell verwalteten Nachhaltigkeits-Fonds

V... fordert die Verbreitung und Weiterentwicklung
solider nachhaltiger Investmentansatze
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Tareno Global Water
Solutions Fund

@

TARENO

Global Water Solutions Fund

Wasserfonds mit FNG-Siegel lancierte neue Impact-Anteilsklasse

Der Tareno Global Water Solutions Fund
investiert weltweit in Unternehmen, welche
Losungen fiir den effizienteren Umgang mit
Wasser entwickeln und kommerzialisieren.
Erwar vor dreiJahren der erste Wasserfonds,
welcher mit dem FNG-Siegel ausgezeichnet
wurde. Mittlerweile hat der Fonds das Siegel
bereits zum dritten Mal erhalten und dabei
zwei von drei moglichen Sternen erreicht.

Dieses tolle Ergebnis spiegelt den ganz-
heitlichen Nachhaltigkeitsansatz des
Themenfonds wider, welcher nebst weit-
reichenden Ausschlusskriterien auf ein
eigens entwickeltes ESG-Modell sowie akti-
ves Engagement und direkten Dialog setzt.

TARENO GLOBAL WATER SOLUTIONS FUND

RENO

ne

CLEAN WATER b
AND SANITATION Neu @

yanudr
E 2023
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Nachhaltig

FINANZIELLE RENDITE
MIT DIREKTEM IMPACT

Als weiterer Schritt der Nachhaltigkeits-
strategie wurde im Januar dieses Jahres
eine Impact-Anteilsklasse lanciert. Die neue
Anteilsklasse soll Investoren die Moglichkeit
geben, zusitzlich zur finanziellen Rendite
realen und direkten Impact zu erzielen.
Bei der Impact-Anteilsklasse flieRen ins-
gesamt 25 Prozent der Management Fee in
Projekte, welche Menschen in Drittwelt-
lindern den Zugang zu sauberem Trink-
wasser verschaffen.

Dies ermdoglicht es, Investoren einen
direkten und messbaren Beitrag zum SDG 6
»,Clean Water and Sanitation“ zu leisten.
Tareno als Fondsmanager verdoppelt den
Anteil des Investors, so dass gemeinsam
ein wertvoller Beitrag im Kampf gegen die
globale Wassernot geleistet werden kann. e

Mehr Informationen zum
Nachhaltigkeitsansatz

des Fonds sowie zur

neuen Anteilsklasse

finden Sie unter:
www.tareno-globalwater-
solutionsfund.ch/nachhal-
tigkeit/

Anzeige
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Nachhaltig ausgezeichnet —t

Der DWS CONCEPT DJE RESPONSIBLE INVEST erhalt das FNG-Siegel

sowie zusatzlich einen Stern

Der DWS Concept DJE Responsible Invest
(ISIN: LU0185172052) hat im Dezember 2020
das Giitesiegel des Forums Nachhaltige
Geldanlagen e.V. (FNG) sowie fiir zusétz-
liche Giiteklasse einen Stern erhalten. Das
FNG-Siegel bescheinigt die Einhaltung
hoher ESG-Standards — und hat sich im
deutschsprachigen Raum als Qualitéts-
standard fiir nachhaltige Publikumsfonds
etabliert. Der DWS Concept DJE Responsible
Invest wurde im August 2019 von der DWS
Investment S.A. aufgelegt. Fondsmanager
sind Richard Schmidt und Dr. Jens Ehrhardt
von der DJE Kapital AG.

Richard Schmidt, Fondsmanager des DWS
Concept DJE Responsible Invest, nahm die
Auszeichnung im Rahmen der Vergabe-
feier in Frankfurt am Main entgegen: ,Um-
fassend qualitdtsgepriifte Nachhaltigkeit
spielt fiir Anleger eine immer grof3ere Rolle.
Wir freuen uns sehr iiber diese Auszeich-
nung, die sowohl nachhaltige Ausrichtung
als auch Performance im Blick hat. Sie gilt
fiir ein Jahr — und wird dann erneut unter
die Lupe genommen. Dies sorgt fiir Trans-
parenz und Praxistauglichkeit.“

Richard Schmidt
Fondsmanager,
DWS Concept DJE Responsible Invest

Der DWS Concept DJE Responsible
Invest ist ein weltweit anlegender flexibler
Mischfonds mit einem Fondsvolumen von
37,71 Millionen Euro (Stand: 12.01.2021).
Der Fonds investiert schwerpunktmaRig
in Aktien und Anleihen nachhaltig wirt-
schaftender Unternehmen. Diese zeich-
nen sich dadurch aus, dass sie durch ihre
Produkte, Prozesse oder besonderes Enga-
gement einen positiven Einfluss auf die
Gesellschaft nehmen.

Die Auswahl der Titel erfolgt unter
Beriicksichtigung einer bestimmten
Hochstgrenze fiir den CO2-Ausstof8 der
investierten Unternehmen, verschiedener
Ausschlusskriterien und den Prinzipien des
UN Global Compact. Die Uberpriifung der
Nachhaltigkeitskriterien erfolgt durch den
MSCI-ESG-Research-Nachhaltigkeitsfilter —
mit Fokus auf die aussichtsreichsten und
nach ESG-Gesichtspunkten fiihrenden
Unternehmen. .

www.dje.de

~.Umfassend qualitatsgeprufte
Nachhaltigkeit spielt fur
Anleger eine immer grolBere
Rolle. Wir freuen uns sehr
Uber diese Auszeichnung,
die sowohl nachhaltige
Ausrichtung als auch
Performance im Blick hat.”

0112021
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Nachhaltigkeit zahlt -

Nordea

ASSET MANAGEMENT

besonders in Schwellenlandern

Wer erfolgreich in Schwellenlander investieren will, kommt an ESG nicht vorbei

Die Welt verdndert sich. Angetrieben von
langfristigen Trends und Verdnderungen
in Technologie, Demografie, Globalisie-
rung und Nachhaltigkeit werden zukiinftig
immer mehr neue, weltweit fiihrende Unter-
nehmen aus Schwellenldandern kommen.

Bei unserer Emerging-Stars-Equity-Stra-
tegie kommen fiir ein Investment aber nur
Unternehmen in Frage, die nicht nur den
kurzfristigen Erfolg suchen, sondern struk-
turelle Wachstumschancen nutzen und sich
damit nachhaltige Wettbewerbsvorteile
sichern. Sie miissen zudem in der ESG-
Betrachtung (Umweltbewusstsein, soziale
Verantwortung und nachhaltige Unterneh-
mensfiihrung) fithrend sein. Wir sind davon
iiberzeugt, dass Unternehmen, die gegen-
uber Mitarbeitern, Lieferanten, Kunden,
Umwelt und Gesellschaft verantwortungs-
bewusst handeln, langfristig erfolgreicher
sein werden.

Mein Geld 01 | 2021

Zahlreiche Studien zeigen, dass die Beriick-
sichtigung von ESG-Kriterien auch einen
deutlich hoheren positiven Einfluss auf die
finanzielle Leistung von Schwellenlédnder-
Unternehmen im Vergleich zu denen in
Industrieldndern hat. Die Griinde liegen auf
der Hand: ESG ist hier besonders wichtig,
wo Unternehmen viel stérker Risiken zum
Beispiel im Zusammenhang mit Arbeits-
bedingungen, Menschenrechten, Korrup-
tion, Umweltfragen, laxer Regulierung oder
Geschiftsethik ausgesetzt sind.

Um ESG-Chancen und -Risiken richtig ein-
zuschitzen, haben wir schon seit Jahren
die ESG-Analyse als einen fest integrierten
Bestandteil im Anlageprozess der ESG-
Stars-Produkte etabliert. Unser 18-kopfiges
Responsible-Investment-Team arbeitet hier-
bei Hand in Hand mit den Portfoliomana-
gern und erstellt ein profundes ESG-Scoring
fiir jeden Investmentkandidaten. Nur jene,
die unser ESG-Screening bestehen, kommen
fiir ein Investment in Frage.

Unser sorgféltiger Anlageprozess wurde
auch von der FNG anerkannt. Fiir seine
besonders anspruchsvolle und umfassende
Nachhaltigkeitsstrategie erhielt der
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund
bei der FNG-Siegel-2021-Verleihung die
Bestbewertung von drei Sternen. Er erzielte
hierfiir zusétzliche Punkte in den Berei-
chen ,institutionelle Glaubwiirdigkeit®,
,Produktstandards“ und ,Impact. o

www.nordea.de

Bild: Nordea
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MAINFIRST

D I MAINFIRST

ASSET MANAGEMENT

Vier Fonds tragen renommiertes FNG-Siegel

Mit der Aussage ,Jeder Manager identi-
fiziert sich mit seiner eigenen Philosophie
und seiner individuellen Ausrichtung* 1dsst
MainFirst seinen Teams Freiraum, um sich
authentisch mit dem Thema Nachhaltig-
keit auseinanderzusetzen. Analog dem
Plattform-Gedanken setzt MainFirst seinen
Portfoliomanagement-Teams kaum Vor-
gaben in der Implementierung noch in der
Anwendung von Ausschliissen. Nun hat
FNG erstmals vier MainFirst-Fonds mit
jeweils einem Stern ausgezeichnet.

Die Aussage von Alexander Lippert,
Portfoliomanager im Team des MainFirst
Germany Fund, untermauert den Main-
First-Ansatz mit dem Kommentar: , Es ist fiir
uns als Multi-Boutique-Haus entscheidend,
keine Gleichmacherei in der praktischen
Umsetzung unserer ESG-Strategie zu betrei-
ben.“ Mit seiner Dialogstrategie versucht
das Team, Unternehmen auf Risiken hinzu-
weisen und gemeinschaftlich zu verbessern.
So kann der Fonds auch in kleinere und
mittlere Unternehmen investieren, die bei
iiblichen ESG-Rating-Anbietern teilweise
unberticksichtigt bleiben. Hingegen wihlt
das Team fiir globale Aktien und Multi Asset
einen Ansatz, der wiederum zum globalen
Investmentuniversum passt. Der MainFirst
Global Equities Fund und der MainFirst

MainFirst Asset Management

Global Equities Unconstrained Fund mé6ch-
ten sich langfristig mit global investierenden
Fonds und dem MSCI World vergleichen:
So soll mit einem relativ besseren ESG-
Profil die Benchmark iibertroffen werden.
»Die Beriicksichtigung nachhaltiger Aspekte
im Investmentprozess verbessert durch die
Vermeidung von zum Beispiel 6kologischen
Risiken unser Risikoprofil“, sagt Frank
Schwarz, Lead Portfoliomanager fiir die
genannten Aktienfonds. Auch der MainFirst
Absolute Return Multi Asset Fonds, unter
der Leitung von Adrian Daniel, folgt diesem
Ansatz und sucht Investments in struk-
turelle Wachstumsthemen. Zusitzlich zu
den Aktieninvestments investiert dieser
Fonds zur Risikodiversifikation in Anleihen
und Gold. Auch hier werden spezielle
Analysen durchgefiihrt, um dem nach-
haltigen Ansatz gerecht zu werden. .

Nahere Informationen finden Sie
unter www.mainfirst-invest.com

ist eine unabhangige europaische Multi-Investment-Boutique
mit einem aktiven Managementansatz. Das Unternehmen Kontakt

verwaltet Publikumsfonds und individuelle Spezialmandate.
Es konzentriert sich mit seinem Multi-Boutique-Ansatz auf
Investmentstrategien in den ausgewahlten Assetklassen
Equities, Fixed Income, Multi Asset und Liquid Alternatives.
Erfahrene Portfoliomanagement-Teams mit langjahrigen Track
Records entwickeln Strategien mit hohem Active Share und

individuellen Investmentprozessen.

MAINFIRST AFFILIATED FUND
MANAGERS (Deutschland) GmbH,
Kennedyallee 76,

60596 Frankfurt am Main,
Deutschland

Telefon +49 69 244374400
fonds@mainfirst-invest.com

0112021
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Amundi Funds Global

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Ecology ESG - Rendite for Future

Auswahl an 6kologischen, sozialen und verantwortungsbewussten Unternehmen

COz2 einsparen, regenerative Energien
férdern und fairen Handel belohnen -
Renditechance inklusive! Das ist das Motto
des Amundi Funds Global Ecology ESG.
Kaum ein Fonds mit verantwortungsvoller
Anlagestrategie blickt wie dieser Branchen-
pionier auf eine 30-jahrige Historie sowie
eine auBergewohnliche Konstanz im Fonds-
management. Fiir seine Nachhaltigkeits-
qualitdt wurde der Fonds mit dem FNG-
Siegel 2021 ausgezeichnet.

Erfahrung zdhlt an der Borse. Besonders
wenn es um die Auswahl 6kologischer,
sozialer und verantwortungsbewusster
Unternehmen fiir ein nachhaltiges Port-
folio geht. Seit nunmehr 18 Jahren selektiert
Christian Zimmermann, Fondsmanager des
Amundi Funds Global Ecology ESG, Invest-
menttitel fiir den Nachhaltigkeitsklassiker:
»Der Fonds spiegelt den Aufstieg und
Wandel des 6kologischen Bewusstseins in
Gesellschaft und Wirtschaft wider. Anfangs
dominierte das Thema Umweltschutz, heute

Mein Geld 01 | 2021

Christian Zimmermann
Fondsmanager des
Amundi Funds Global
Ecology ESG

g 5‘.‘1

b
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.Mit einem Investment im Amundi

Funds Global Ecology ESG kdnnen
Anleger dazu beitragen, die Welt

heute und fur folgende Genera-
tionen lebenswert zu erhalten.”

hat der Amundi Funds Globale Ecology ESG
ein facettenreiches Portfolio, das auf einer
ganzheitlichen Nachhaltigkeitsidee beruht.
Ganz im Sinne des Kiirzels ESG, das fiir die
drei wichtigen Kriterien Umwelt (Ecology),
Sozialverantwortung (Social) und ver-
antwortungsvolle Unternehmensfiihrung
(Governance) steht.”

Die Investments verteilen sich tiber zehn
besonders interessante Zukunftssektoren
wie nachhaltige Mobilitét, sauberes Wasser,
gesunde Lebensweise, umweltgerechte
Technologie oder auch ein besonderes
ESG-Engagement. Konkret finden sich im
Amundi Funds Global Ecology ESG demnach
Unternehmen aus aller Welt, die innovative
Dienstleistungen, Produkte oder Techno-
logien - beispielsweise in den Bereichen
Luftreinhaltung, Recycling oder Wasserauf-
bereitung - anbieten. Ethisch unerwiinschte
Investments kommen erst gar nicht durch
die ,strenge Tiir“. Das gilt insbesondere fiir
Atomkraft und bestimmte Riistungsgiiter,
Tabakunternehmen oder Firmen, die auf
Gliicksspiel oder Kinderarbeit setzen. .

www.amundi.de

@,

Bilder: Westend61 / Ophelia, Amundi
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La Francaise Lux-Inflection
Point Carbon Impact Global

Wirkung erzielen heif3t Impact Investing!

Nina Lagron
Head of Large
Cap Equities,

La Francaise AM

Die Dekarbonisierung der Industrie
ist Voraussetzung, den Klimawandel zu
stoppen und bietet attraktive Investment-
moglichkeiten insbesondere auf3erhalb der
CleanTech-Branche. Die Innovation der

Carbon Impact-Strategie liegt in der Metho-
dik und ihrer Implementierung in robuste
Investmentprozesse. Dazu analysieren wir
unternehmensspezifische Entwicklungs-
verldufe zur CO2-Reduktion mittels aus-
gewdhlter Klimaszenarien.

Bereits im Juni 2015, noch vor der Pariser
Klimakonferenz, hatte sich La Francaise
dem Thema Dekarbonisierung angenom-
men und mit dem La Francaise Lux - Inflec-
tion Point Carbon Impact Global einen
entsprechenden OGAW-Fonds aufgelegt.

Der Fonds zielt auf Aktien von Unterneh-
men ab, die sich durch besonders nachhal-
tiges und umweltfreundliches Wirtschaften
hervortun. Wir konzentrieren uns hierbei

streben oder sich auf entsprechende Pro-
dukte und Dienstleistungen fokussieren.
Die Impact-Strategie des Fonds wird durch
das hauseigne Research-Center zu nach-
haltigem Investment ermdoglicht. Insgesamt
neun Analysten werten Unternehmens-
daten aus und bestimmen unter anderem
den Fortschritt der Dekarbonisierung der
einzelnen Unternehmen. Dabei werden
nicht nur historische Kennzahlen ver-
arbeitet, sondern auch die kiinftigen
Entwicklungen bertiicksichtigt.

Der La Francaise Lux-Inflection Point
Carbon Impact Global wurde im November
2020 mit dem Zwei-Sterne-Siegel des Forums
Nachhaltige Geldanlagen (FNG) fiir seine
besonders anspruchsvolle und umfassende

vor allem auf Unternehmen, die Lésungen = Nachhaltigkeitsstrategie ausgezeichnet.
im Kampf gegen den Klimawandel bieten, Zusétzliche Punkte erlangte der Fonds in
insbesondere solche, die auf einem guten den Bereichen institutionelle Vertrauens-
Weg sind, eine betriachtliche und konkrete  wiirdigkeit, Produktstandards sowie Aus-
Reduzierung ihrer Treibhausgase anzu- wahl- und Kommunikationsstrategien. e

www.la-francaise-am.de
Stand: Januar 2021

Werbemitteilung. Haftungsausschlussklausel: derzeitige Fondsmanagerin, kann sich jederzeit &ndern. Die hierin enthaltenen Informationen und
Unterlagen bieten keinerlei Beratung, Angebot, Aufforderung oder Empfehlung fiir eine Investition in spezifische Anlagewerte. Fiir eine Anlageent-
scheidung, die aufgrund der zur Verfligung gestellten Informationen getroffen worden ist, ibernehmen wir keine Haftung. Die wesentlichen Anleger-
informationen sind in deutscher Sprache sowie der aktuelle Verkaufsprospekt und die Jahres- und Halbjahresberichte mit allen erforderlichen Infor-
mationen zu dem Produkt, den Kosten und den Risiken, die auftreten konnen, jeweils in englischer Sprache veroffentlicht (und stehen in der aktuellen
Version kostenlos auf der Website www.la-francaise.com, la-francaise-am.de oder auf Anfrage bei der Informations- und Zahlstelle BNP PARIBAS
Securities Services S.A. - Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main zur Verfiigung). Der Verkaufsprospekt
von La Francaise Lux Sicav wurde von der CSSFam 2. Oktober 2018 genehmigt. Der Fonds wurde von der deutschen Finanzmarktaufsicht (BaFin) zum
offentlichen Vertrieb zugelassen. Sofern La Frangaise Meinungen zum Ausdruck bringt, basieren diese auf aktuellen Marktbedingungen und kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Diese Meinungen kénnen sich von denen anderer Anlagespezialisten unterscheiden. Herausge-
gebenvon La Francaise AM Finance Services mit eingetragenem Sitz in 128, boulevard Raspail, 75006 Paris, Frankreich. Hierbei handelt es sich um ein
vonder ,Autorité de Contréle Prudentiel” als Anlagedienstleister unter der Registriernummer 18673 X zugelassenes und mit La Francaise verbundenes
Unternehmen. La Frangaise AM International, die Verwaltungsgesellschaft, wurde von der CSSF am 20. Dezember 2002 genehmigt. La Francaise AM,
der Anlageverwalter, wurde von der ,Autorité des Marchés Financiers” unter der Nummer N GP97076 am 1. Juli 1997 zugelassen. Die Richtlinie der
Gruppe fur verantwortliches Investieren ist erhéltlich auf: https://www.lafrancaise.com/de/uber-uns/aktuelles/news-details/la-francaise-groups-
responsible-investment-ri-policy/. Bei Beschwerden kénnen Sie sich per E-Mail an den Kundenservice von La Frangaise Asset Management unter
folgender Adresse wenden: info-am@la-francaise.com, oder an die Verbraucherschlichtungsstelle unter folgender Adresse: info@ombudsstelle-
investmentfonds.de.
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Risiken ausschalten,

PALADIN

Intelligente Anlagestrategien

bevor sie zur Gefahr werden

Innovativer Nachhaltigkeitsansatz

Viele Anleger messen nachhaltigen In-
vestitionen immer mehr Bedeutung bei.
Klassische Aktienanlagen in ,griine Fonds*
oder Fonds, die ausschlieRlich in besonders
nachhaltige Unternehmen investieren,
fithren jedoch hdufig zu Klumpenrisiken, die
sich durch eine zu hohe Konzentration auf
einzelne Branchen ergeben. Entwickeln sich
diese Wirtschaftszweige unbefriedigend,
geht die Nachhaltigkeitsorientierung
des Anlegers direkt zu Lasten der Rendite
seiner Kapitalanlage.

Genau dies versucht der Fonds ,,Paladin
Quant Aktien Global Nachhaltig“ zu ver-
meiden, indem er Sicherheit und Nachhal-
tigkeit verbindet. Jedes Unternehmen, das
fiir eine Investition des Fonds in Betracht
gezogen wird (in Frage kommen etwa
1.600 liquide internationale Aktien), wird
nach einem umfassenden Kriterienkatalog
gepriift, der die Bereiche Umwelt und soziale
und nachhaltige Unternehmensfiihrung
einschlie8t. Nur die nachhaltigsten Unter-
nehmen jedes Wirtschaftszweigs kommen
fiir den Fonds in Frage. Firmen mit wesent-
lichen ethisch umstrittenen Geschéfts-
aktivitdten sortiert der Filter ebenso kon-
sequent aus wie Unternehmen, die gegen
den UN Global Compact (Menschenrechte,
Arbeitsnormen, Umwelt, Korruption) ver-
stoRen, das Erreichen der UN-Entwick-
lungsziele behindern oder einen zu groBen
CO2z-Fullabdruck haben.

> Die Zusammensetzung des Fonds
(schwarzer Punkt) ergibt sich durch
die optimale Gewichtung der Aktien
des Anlageuniversums (graue Punkte);
Stand: 30.12.2020

Etwa 200 internationale Aktien werden
so als besonders nachhaltig identifiziert.
Im Anschluss erfolgt eine Uberpriifung
der verbliebenen Aktien durch ein neuarti-
ges, eigens dafiir entwickeltes Sicherheits-

konzept, das auf Kiinstlicher Intelligenz (KI)
basiert. Dieses berticksichtigt die Abhadngig-
keiten der einzelnen Aktien untereinander
(Korrelationen), was die Schwankungs-
anfilligkeit des Portfolios minimieren soll.

Durch das KI-Sicherheitskonzept ldsst
sich ein Fondsportfolio aus rund 40 strikt
nachhaltigen Aktien zusammenstellen,
das risikooptimiert ausgestaltet ist und
in dem Sicherheit und Nachhaltigkeit
im Einklang stehen. .

https://paladin-am.com
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ODDO BHF Algo
Sustainable Leaders

"\‘ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Quantitativ und nachhaltig - in den ESG-Trend investieren

ODDO BHF Algo Sustainable Leaders ver-
eint Ausschliisse nach ethischen Kriterien
mit einer ESG-Analyse auf Basis selbst-
entwickelter Kriterien. Der Fonds inves-
tiert in Aktien aus Europa. Am Anfang des
Investmentprozesses steht der Ausschluss
kontroverser Branchen. Das verbleibende
Universum wird anschliefend einer ESG-
Analyse unterzogen und gemiR der inter-
nen Rating-Methodik von ODDO BHF Asset
Management eingeordnet. Hieraus ergibt
sich ein Portfolio aus rund 80 bis 90 Titeln.

OPTIMIERTER TRENDFOLGE-ANSATZ

ODDO BHF Algo Sustainable Leaders
iiberzeugt aber nicht nur mit seinem nach-
haltigen Ansatz, sondern auch mit seinem
quantitativ gesteuerten Investmentprozess.
Eine seit 20 Jahren erfolgreich eingesetzte
Momentum-Strategie nutzt kurz- bis mittel-
fristige Kursentwicklungen, um potenziell
besser abzuschneiden als der Marktdurch-
schnitt. Dies fiihrt dazu, dass der Fonds
Unternehmen mit niedriger Volatilitdt
und einer langfristig stabilen Kursdyna-
mik bevorzugt. Dadurch gelingt es, die
Verluste in schwierigen Marktphasen zu

Karsten Seier
Fondsmanager,
ODDO BHF AM

Dr. Stefan Braun
Fondsmanager,
ODDO BHF AM

reduzieren. Die Verbindung eines eher
defensiven Trendfolge-Ansatzes und eines
rigorosen, an ethischen Kriterien orien-
tierten ESG-Screening, bietet damit eine
gute Alternative fiir das Aktienportfolio an.
Mit ODDO BHF Algo Sustainable Leaders
konnen Anleger zwei Ziele auf einmal er-
reichen: eine langfristig gute Performance
und einen Beitrag zur Nachhaltigkeit, den
FNG mit einem Nachhaltigkeitssiegel von
drei Sternen honoriert. .

FONDSDATEN

Name

ODDO BHF Algo Sustainable Leaders CRW-EUR
(DE0007045437)

Fondsmanager
Dr. Stefan Braun, Karsten Seier

am.oddo-bhf.com

ODDO BHF Asset Management ist die Vermogensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe. Es handelt sich hierbei um die gemeinsame Marke von
vier eigenstandigen juristischen Einheiten: ODDO BHF Asset Management SAS (Frankreich), ODDO BHF PRIVATE EQUITY (Frankreich), ODDO BHF
Asset Management GmbH (Deutschland) und ODDO BHF Asset Management Lux (Luxemburg). Vorliegendes Dokument wurde durch die ODDO BHF
ASSET MANAGEMENT GmbH zu Werbezwecken erstellt. Die Aushandigung dieses Dokuments liegt in der ausschlieBlichen Verantwortlichkeit jedes
Vertriebspartners oder Beraters. Potenzielle Investoren sind aufgefordert, vor der Investition in den Fonds einen Anlageberater zu konsultieren. Der
Anleger wird auf die mit der Anlage des Fonds in Investmentstrategie und Finanzinstrumente verbundenen Risiken und insbesondere auf das Kapital-
verlustrisiko des Fonds hingewiesen. Bei einer Investition in den Fonds ist der Anleger verpflichtet, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und
den Verkaufsprospekt des Fonds zurate zu ziehen, um sich ausfihrlich tiber die Risiken der Anlage zu informieren. Der Wert der Kapitalanlage kann
Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten unterworfen sein, und es ist moglich, dass der investierte Betrag nicht vollstandig zuriickgezahlt
wird. Die Investition muss mit den Anlagezielen, dem Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers in Bezug auf die Investition tiberein-
stimmen. ODDO BHF Asset Management SAS tibernimmt keine Haftung fir Verluste oder Schaden jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesam-
ten Dokuments oder eines Teiles davon ergeben. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschatzungen und Meinungen dienen lediglich zur
Veranschaulichung und kénnen sich jederzeit ohne Vorankiindigung andern. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschatzungen und Mei-
nungen dienen lediglich zur Veranschaulichung. Sie spiegeln die Einschatzungen und Meinungen des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veréffent-
lichung wider und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung verandern, eine Haftung hierfur wird nicht tbernommen. Die in dem vorliegen-
den Dokument angegebenen Nettoinventarwerte (NIW) dienen lediglich der Orientierung. Nur der in den Ausflihrungsanzeigen und den
Depotausziigen angegebene NIW ist verbindlich. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen des Fonds erfolgen zu einem zum Zeitpunkt der Ausgabe und
Ricknahme unbekannten NIW. Die wesentlichen Anlegerinformationen und der Verkaufsprospekt sind kostenlos erhaltlich bei der ODDO BHF Asset
Management GmbH unter am.oddo-bhf.com oder bei autorisierten Vertriebspartnern. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhaltlich

bei der ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.
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Die Krise als Chance

‘ Asset
Management

OFIs Impact Fonds tragt zur Erreichung der

UN-Nachhaltigkeitsziele bei

Die COVID-19-Pandemie hat die Weltwirt-
schaft in eine noch nie dagewesene Krise
gestiirzt, die unser tédgliches Leben durch-
einanderbringt und vieles unterbindet, das
wir fiir selbstverstédndlich hielten. Die Krise
eroffnet aber auch Chancen. Wir gestalten
jetzt die Welt, die wir unseren Kindern und
Enkeln hinterlassen wollen - eine nach-
haltigere Welt.

Die OFI-Gruppe hat sich schon vor fast
25 Jahren der verantwortungsbewussten
Geldanlage verpflichtet. Unsere Investitio-
nen haben nicht nur die Rendite im Blick,
sondern unterstiitzen und férdern Unterneh-
men, deren Giiter und Dienstleistungen der
Allgemeinheit zugutekommen und zum Auf-
bau einer ,positiven Wirtschaft“ beitragen.

Dafiir ist unser Fonds OFI Fund RS Act4
Positive Economy (LU1753039285) kiirz-
lich mit dem Siegel des Forums Nachhal-
tige Geldanlagen (FNG) ausgezeichnet
worden. Er erhielt zwei Sterne fiir seine
besonders anspruchsvolle und umfassende
Nachhaltigkeitsstrategie und zeichnet sich
zudem durch institutionelle Glaubwiirdig-
keit, hohe Produktstandards sowie seine
Impact-Strategie aus.

Der OFI Fund RS Act4 Positive Economy
wird nach einer Bottom-Up-Strategie
gemanagt. Die Fondsmanagerin Béryl
Bouvier Di Nota filtert aus dem europé-
ischen Aktienmarkt die vielversprechends-
ten Wachstumsunternehmen heraus, die
Gesellschaft und Wirtschaft gemdll der
Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Natio-
nen verbessern (,positive Wirtschaft“). Seit
Auflegung der Anteilsklasse am 26. Januar
2018 hat der Fonds eine Wertentwicklung

von 28,72 Prozent erzielt, im Vergleich zu
7,72 Prozent des Stoxx Europe Net Return
(Stand: 31.12.2020).

Auf Unternehmensebene wurden wir
gerade zum vierten Mal in Folge mit der
hochsten Bewertung (A+) der Principles
for Responsible Investment der UN ausge-
zeichnet. OFI ist seit 2008 Unterzeichner.
Diese Anerkennung belegt unsere hohen
Standards bei der Entwicklung von Fonds,
die zur gesellschaftlichen Antwort auf die
Herausforderungen, denen wir gegeniiber-
stehen, beitragen kdonnen. .

www.ofi-am.fr/en @%

Die positive Okonomie -
ein wichtiger Beitrag zur Umsetzung der SDG

Ein groBes Betatigungsfeld fur ein Engagement im Sinne der Nachhaltigkeit
Das Universum der positiven Okonomie setzt sich aus 60 Einzelthemen zusammen

ERHALTUNG DER
NATURRESSOURCEN

Kreislaufwirtschaft

GESUNDHEIT WOHLBEFINDEN
SICHERHEIT

Gesunde Ernahrung

Abfallverwertung Bekampfung
. von Krankheiten
Innovation/Okodesign .
. Vorbeugung & Diagnostik
Sauberes Wasser und sanitdre .
Einrichtungen Sicherheit von Personen
. und Systemen
Kampf gegen die Abholzung
des Regenwalds

ENERGIEWENDE SOZIALE INKLUSION

Zugang zur Grundversorgung

(Gesundheit, Energie, Beschaftigung,
Telekommunikation,

Finanzdienstleistungen usw.)

Erneuerbare Energien
Energie;ﬂ\zienz
Grune G.ebéude
Saubere und CO2-freie Mobiltat Biidung und Ausbildung

Cleantech

0112021 Mein Geld 81



& Mein Geld

ANLEGERMAGAZTI

Der ACATIS Fair Value Modulor
Vermogensverwaltungsfonds

ACATIS

FNG-Siegel und zwei Sterne - ein Rickblick auf das bewegte Jahr 2020

Unser nachhaltiger Mischfonds ACATIS Fair
Value Modulor Vermégensverwaltungs-
fonds konnte sich beim FNG-Siegel auf
zwei Sterne verbessern. Werfen wir deshalb
einen genaueren Blick auf den Fonds, dessen
Portfolio Dr. Hendrik Leber, Griinder der
ACATIS Investment, mit viel Aufmerksam-
keit managt. Das Jahr 2020 schloss der Fonds
mit + 20,2 Prozent, wie kam es dazu?

Als Hendrik Leber im Januar vom Coronavi-
rus in China horte, zog er rigoros Aktienkurs-
sicherungen ein. Die Kurssicherungen hielten
gut. Zudem zogen zwei Aktien, die sich mit
der Virenbekdmpfung beschéftigen, kraftig
an, Regeneron und Gilead, mittlerweile allen
bekannt. ,Es ist selten, dass man sich tiber
einen Wertverlust von fiinf Prozent freuen
kann“ berichtete Leber etwas lakonisch Ende
Mirz. Die groflen Indizes hatten da bis zu
30 Prozent an Wert verloren. Im April schoss
der Fonds dann mit 7,6 Prozent nach oben,

WERTEENTWICKLUNG
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== ACATIS Fair Value Modulor Vermégensverwaltungsfonds Quelle: ACATIS

die positiven Kursentwicklungen zogen sich
durch alle Anlageklassen und Branchen, und
der Fonds lag bereits wieder bei einer posi-
tiven Performance aufJahressicht.

Die wohlwichtigste Nachricht fiir die Anleger
war, dass Leber die Sicherungen bis Dezember
verldngerte. Fiir Riicksetzer war der Fonds
damit abgesichert. Sollte sich die Kurs-
erholung weiter fortsetzen — was sie tat -,
war der Fonds sehr gut positioniert, denn
nach oben war keine Kursbremse gesetzt.
Uberraschend startete ein Short-Seller im
September eine Attacke gegen den Port-
foliotitel Grenke. Leber musste schweren
Herzens Grenke aus dem Fonds verkaufen,
denn laut Nachhaltigkeitsbeirat der ACATIS
Fair Value entsprach das Verhalten des
Hauptaktionédrs keiner guten Governance
(ESG). Leber hat den Fonds inzwischen wie-
der mathematisch optimiert — die Gewich-
tungen wurden gemifd Kursaussichten
kalibriert, mehrere Positionen neu hinzu-
gekauft. Der Jahresiiberblick zeigt deutlich
den vermoégensverwaltenden Charakter des
Fonds, der sich durch eine breite Streuung
inverschiedene Anlageklassen auszeichnet
und eine hohe Stabilitdt anstrebt. Es wer-
den nur Emittenten ausgewahlt, die ethisch-
nachhaltige Kriterien erfiillen sowie hohe
Standards in Bezug auf soziale, unterneh-
merische und 6kologische Verantwortung
und dkologische Nachhaltigkeit einhalten. o

www.acatis.de

Disclaimer: Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie flir kiinftige Ertrage. ACATIS Gibernimmt keine Gewahr dafiir, dass die Markt-
prognosen erzielt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfaltig ausgewahlten Quellen, die ACATIS fur zuverlassig erachtet, jedoch kann deren
Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Holdings und Allokationen kénnen sich andern. Die Meinungen sind die des
Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Vero6ffentlichung und stimmen méglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spateren Zeitpunkt tiberein. Die
in diesem Dokument diskutierte Anlagemdéglichkeit kann flir bestimmte Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller
Situation ungeeignet sein. AuRerdem stellt dieses Dokument kein Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung
nicht abgegeben werden darf. Dieses Dokument ist keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen und dient lediglich Informationszwecken.
Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fir weitere Infor-
mationen zu den ACATIS-Produkten. Verkaufsprospekt, Halbjahres- und Jahresbericht sowie das ,KID” sind kostenlos in deutscher Sprache erhaltlich
bei ACATIS Investment KVG mbH. Die ACATIS Investment KVG mbH wird von der BaFin, Lurgiallee 12, in 60439 Frankfurt reguliert.
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Triodos @ Bank

Dein Geld verandert die Welt

Die klimaneutralen Triodos-Impact-Fonds

Geld verdndert die Welt. Jeder Kauf, jede
Kreditvergabe und jedes Investment hat
positive oder negative Auswirkungen auf
unseren Planeten und unsere Gesellschaft.
Da Banken und Investoren viel Geld bewe-
gen, haben sie eine besonders grofle Ver-
antwortung dafiir, es in die richtigen Bah-
nen zu lenken. Konkret bedeutet dies, das
Geld so einzusetzen, dass es eine moglichst
grof3e positive Wirkung fiir eine nachhaltige
Zukunft hat und dabei die finanzielle Seite
nicht auler Acht I4sst.

Genau dieses Ziel verfolgen die Impact-
Fonds von Triodos Investment Manage-
ment. Sie fokussieren sich darauf, einen
moglichst groflen positiven Beitrag zu
einem oder mehreren nachhaltigen Heraus-
forderungen unserer Zeit zu erzielen und
dabei die finanzielle Rendite nicht zu ver-
nachléssigen. Die Triodos Fonds sind nach-
haltige Pioniere im Bereich der Investment-
fonds. Das zeigt sich auch bei der jahrlichen
Verleihung des FNG-Siegels: Alle sechs in
Deutschland angebotenen Fonds wurden
2020 bereits zum wiederholten Mal mit drei
Sternen fiir eine besonders anspruchsvolle
und umfassende Nachhaltigkeitsstrategie
ausgezeichnet.

Die Nachhaltigkeitsstrategie der Triodos
Fonds geht weit tiber gidngige Ansédtze
hinaus und verzichtet bewusst auf bekannte
Auswahlansitze wie das Best-in-Class-
Verfahren. Stattdessen werden die Port-
folien der Fonds so strukturiert, dass sich
dort ausschlief§lich Papiere von Unterneh-
men finden, die konkrete und messbare
Losungen fiir nachhaltige Herausforde-
rungen adressieren.

Dieses Auswahlverfahren fiihrt zu bemer-
kenswerten Ergebnissen: So hat beispiels-
weise der Triodos Global Equities Impact
Fund einen deutlich geringeren oko-
logischen Fufllabdruck (COz2-AusstoR,
Miillaufkommen und Wasserverbrauch) im
Vergleich zum MSCI World Index.

Um noch einen weiteren Beitrag gegen
die Klimakrise zu leisten, bietet die Triodos
Bank seit Sommer 2020 das deutschlandweit
erste CO2-neutrale Depot an: Sie kompen-
siert den geringen verbleibenden Klima-
fuBabdruck der neugekauften Fonds ohne
zusdtzliche Kosten fiir den Anleger. Denn
Geld kann die Welt verdndern. .

www.triodos.de

OKO-FUSSABDRUCK DES TRIODOS GLOBAL EQUITIES IMPACT FUND

-66 %

g o

-40 %

44 %
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J. Safra Sarasin

L‘S‘AFRA ‘SARASIlj %’%%3

Sustainable Asset Management

30 Jahre Erfahrung und einer der Marktfiihrer im Bereich nachhaltiger Investments

Eine nachhaltige Zukunft erfordert
bedeutende 6kologische, soziale und regu-
latorische Verdnderungen, welche zweifels-
ohne zu weitreichenden Umbriichen in
Wirtschaft und Gesellschaft fiihren werden.
Fiir Anleger ist es von entscheidender
Bedeutung, sich im Hinblick auf diese
Verdnderungen zu positionieren. Als ein
fihrender Anbieter von nachhaltigen
Anlagelosungen sind wir bei J. Safra Sarasin
Sustainable Asset Management davon iiber-
zeugt, das Richtige zu tun und durch nach-
haltiges Investieren zudem das Fundament
fiir langfristig positive Wertentwicklung
zu legen. Eine dauerhafte, nachhaltige
Rendite kann nur erzielt werden, wenn die
Lebensgrundlage zukiinftiger Generationen
erhalten bleibt.

Als Unternehmen in Familienbesitz liegt
Nachhaltigkeit in unserer DNA. Vor iiber
30 Jahren gehorten wir zu den ersten Ver-
mogensverwaltern, die nachhaltige Anlage-
strategien entwickelten. Unsere Mission ist
es, unseren Kunden zu erméglichen, ihre
finanziellen Ziele sowie ihre Nachhaltig-
keitsziele zu erreichen, indem wir hoch-
wertige Investmentldsungen anbieten.
Dies tun wir, indem wir eine umfangreiche
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Palette an aktiv verwalteten Investment-
fonds und malgeschneiderten Mandaten
in allen Anlageklassen anbieten.

Wir sind {iberzeugt, dass Nachhaltig-
keit eine langfristige treibende Kraft fiir
Verdnderungen ist und integrieren ESG-
Faktoren in unsere Anlageldsungen, enga-
gieren uns aktiv bei Unternehmen und
arbeiten daran, mit unseren Investitionen
eine substanzielle Wirkung zu erzielen. Eine
Investmentstrategie, die unsere Philosophie
bestens verkorpert, ist die JSS Sustainable
Equity — Global Thematic Strategie. Die
einzigartige Kombination von langfris-
tigen und globalen thematischen Trends
und unserer Expertise im Bereich Nach-
haltigkeit hat sich ausgezeichnet bewdhrt.
Durch die Anwendung eines thematischen
Ansatzes konnen wir transformatorische
Wachstumsmoglichkeiten erkennen, um
Unternehmen zu identifizieren, welche die
richtigen Losungen fiir die Zukunft bieten.
Gleichzeitig vermeiden wir Unternehmen,
die diese Herausforderungen nicht angehen.

Wir bei J. Safra Sarasin Sustainable Asset
Management sind fest entschlossen, unseren
Beitrag zu einer nachhaltigeren Zukunft zu
leisten. So haben wir ein Klimaversprechen
fiir Kohlenstoffneutralitdt bis 2035 ab-
gegeben. Zudem haben wir vor kurzem als
erstes Schweizer Institut den ,Finance for
Biodiversity Pledge“ unterzeichnet. .

www.am.jsafrasarasin.com

Kontakt

J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH
KirchnerstralRe 6-8, 60311 Frankfurt am Main
Telefon +49 69 714497300

Bild: www.shutterstock.com / Creative Travel Projects
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Aegon Global

Sustainable Equity Fund

LEGON

Der Nachhaltigkeitsaspekt ist Kernbestandteil unserer fundamentalen Analyse.

Dabei gehen wir nicht thematisch vor

EINE SPANNENDE WELT MIT NACH-
HALTIGEN ANLAGEMOGLICHKEITEN

Unser globales Aktienteam arbeitet bei
der Identifizierung nachhaltiger Anlage-
ideen mit unserem ESG-Research-Team
zusammen. Wir nutzen zu Beginn des
Auswahlverfahrens keine thematischen
Filter, sondern setzen auf einen Bottom-up-
Ansatz, um nachhaltiges Alpha ausfindig
zu machen. Unser ESG-Research-Team ist
verantwortlich fiir die Nachhaltigkeits-
analyse aller Unternehmen, in welche
die Strategie investiert. Dabei werden
drei Aspekte der Nachhaltigkeit beurteilt:
Produkte, Praktiken und Verbesserungen.

Anschliefend ordnen wir Unternehmen
anhand ihrer Nachhaltigkeit folgenden drei
Kategorien zu:

DREI KATEGORIEN

Leaders

Unternehmen, die einen hohen Anteil unserer
absoluten Nachhaltigkeitskriterien erftllen
und in ihren Sub-Sektoren nachweislich ton-
angebend sind.

Improvers

Unternehmen, die im eigenen Betrieb Nach-
haltigkeitsthemen identifiziert haben und
belegen kdénnen, dass sie diese Themen
bereits adressieren oder aussagekraftige
Plane bestehen, das in Zukunft zu tun.

Laggards

Unternehmen, die wegen der geringen
Nachhaltigkeit ihrer Produkte (z. B. Tabak- und
Rustungsunternehmen), dirftiger Nachhaltig-
keitsberichterstattung und -performance

aus dem Universum ausgeschlossen sind

bzw. wenig Anzeichen flr eine Bereitschaft zur
Verbesserung zeigen.

Asset Management

O}
a

Nachhaltige Produkte & Dienstleistungen

_— Improvers

i
r Voraussichtliche Laggards 20 - 25%

Schlechteste Nachhaltige Praktiken

: &
| ey ‘b’b

650 550- 1,000 2,600 - 2,800 linvestierbares Anlageuniversum
4,000 Globales Universum

Beste

Nur die von uns als ,Leaders“ oder ,Impro-
vers“ eingestuften Unternehmen kommen
fiir die Aufnahme in das Portfolio infrage.

Besondere Merkmale:
¢ Fokus auf Mid-Cap-Wachstumsaktien
e investiert neben Nachhaltigkeitsfiihrern
auch in Improver
eangesichts eines Active Share von
>99 Prozent hebt sich sein Profil von
Index und Peers ab
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Quelle: Lipper, NAV zu NAV, Mittagkurse, bei Wiederanlage der Ertréage,
nach laufenden Gebiihren, ohne Ausgabeaufschlage oder Riicknahme-
gebuhren, Stand: 31. Dezember 2020. Hinweis: Die Benchmark der
Vergleichsgruppe basieren auf den Mittagskursen und die
Index-Benchmarks auf den taglichen Schlusskursen.
Auflegungsdatum: 21. April 2016.

Erfahren Sie mehr auf: www.aegonam.com
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Murphy&Spitz

MURPHY[SPITZ

UmweltFonds

Umweltfonds Deutschland

Konsequent nachhaltig seit 1999

Erfahrung seit 1999, eine stringente,
erfolgreiche Nachhaltigkeitsstrategie und
die Fokussierung auf die DACH-Region
sind die Merkmale des Murphy&Spitz
Umweltfonds Deutschland. Der von der
Murphy&Spitz Nachhaltige Vermogensver-
waltung gemanagte Umweltfonds investiert
ausschlieflich in nachhaltige Branchen und
Themen. Erklartes Ziel ist, aktiv zur nach-
haltigen Weiterentwicklung der Gesellschaft
beizutragen und dies mit einer angemes-
senen Rendite zu verbinden. Mit Erfolg:
2020 erzielte der Murphy&Spitz Umwelt-
fonds Deutschland einen Wertzuwachs
von +39,39 Prozent. Das erfolgreiche Port-
foliomanagement brachte Fondsmanager
Andrew Murphy die Auszeichnung ,TOP
Fondsmanager 2020“ des Handelsblatts ein.

ALLE INFORMATIONEN, PORTFOLIOS,
KOMMENTARE UND TAGESAKTUELLE
PERFORMANCEDATEN FINDEN SIE UNTER:

www.umweltfonds-deutschland.de

" +39,39%

Wertzuwachs 2020
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NACHHALTIGKEITSEXPERTISE
SEIT UBER 22 JAHREN

Grundlage der Investmententscheidun-
gen sind die Analysen des hauseigenen
Research-Teams. Die Analysten sind -
wie das Fondsmanagement — seit tiber
22 Jahren auf nachhaltige Branchen und
Themen spezialisiert. Gezielt wédhlen sie
die 6konomischen und 6kologischen Vor-
reiter nachhaltiger Branchen mit hohem
Wachstumspotenzial. Die in Frage kommen-
den Branchen sind: nachhaltige Mobilitét,
Gesundheit, 6kologisches Bauen, Energie-
effizienz, Wasser, nachwachsende Rohstoffe,
erneuerbare Energien, Bildung und Natur-
kost. Gleichzeitig wendet der Murphy&Spitz
Umweltfonds Deutschland klare Ausschluss-
kriterien an. Dazu gehoren beispielsweise
Riistung, Atomenergie, fossile Energietréger,
Bergbau, Drogenproduktion und -handel
ebenso wie vermeidbare Tierversuche,
Kinderarbeit, soziale Diskriminierung
oder die Herstellung und Verbreitung gen-
technisch manipulierter Produkte. Zum
Ausschluss fithren zudem Menschenrechts-
verletzungen, Korruption, Geldwédsche
oder ein sonstiger negativer Einfluss auf
die Gesellschaft.

AUSGEZEICHNET MIT DEM FNG-SIEGEL
Der Murphy&Spitz Umweltfonds Deutsch-

land wurde fiir seine besonders anspruchs-

volle Nachhaltigkeitsstrategie mit dem FNG-

Siegel mit zwei Sternen ausgezeichnet.

www.umweltfonds-deutschland.de

Bild: Murphy&Spitz
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Gute Ertrage
mit gutem Gewissen

VOLKSBANK
VORARLBERG
PRIVATE BANKING

Achtsames Private Banking mit der Volksbank Vorarlberg

Lokale Verantwortung verkniipft mit
internationaler Expertise, dazu der genos-
senschaftliche Grundgedanke - all dies
zeichnet das Private Banking der Volks-
bank Vorarlberg aus. Die seit 2016 jahrlich
erneuerte Unterzeichnung der ,Principles
for Responsible Investment® (PRI) unter-
streicht die Bedeutung von Nachhaltigkeits-
aspekten in allen Anlageentscheidungen.

»Wie nachhaltig ein Fonds ist, entscheidet
dieihm zugrunde liegende Anlagestrategie.
Die Strategie fiir unseren hauseigenen Akti-
enfonds Premium Selection Equity setzt sich
aus drei aufeinander aufbauenden Schrit-
ten zusammen®, erklédrt Dr. Petra Stieger,
Bereichsleiterin Private Banking. In einem
ersten Schritt werden Ausschlusskriterien
angewandt, um bestimmte Unternehmen,
die den Werten der Volksbank Vorarlberg
in grundlegender Weise widersprechen, von
vornherein auszusortieren.

So wird beispielsweise nicht in die Atom-
oder Olindustrie investiert. Der nichste
Schritt inkludiert ESG-Kriterien (Environ-
ment, Social, Governance) in die traditio-
nelle Finanzanalyse der verbleibenden
Unternehmen. Zuletzt wird ein Teil des
Portfolios durch Impact Investing ange-
legt. Dementsprechend werden insbeson-
ders solche Unternehmen ausgewihlt,
die zur Erreichung der 17 Sustainable
Development Goals (SDGs) der Vereinten
Nationen beitragen.

+Wie nachhaltig ein Fonds ist,
entscheidet die ihm zugrunde
liegende Anlagestrategie.”

Dr. Petra Stieger Bereichsleiterin Private Banking

Fiir diesen Ansatz wurde der Aktienfonds
»Premium Selection Equity“ der Volksbank
Vorarlberg erstmalig fiir das Jahr 2021 mit
dem FNG-Siegel ausgezeichnet. Dieser
Qualitédtsstandard fiir nachhaltige Invest-
mentfonds soll Anlegern die Suche nach
nachhaltigen Produkten vereinfachen und
die Transparenz am Kapitalmarkt steigern.

»Seit den 1970er-Jahren wird der Zusam-
menhang zwischen ESG-Kriterien und
Rendite erforscht und zahlreiche Studien
belegen einen positiven Zusammenhang
zwischen Nachhaltigkeit und Rendite®,
bemerkt Gerhard Hamel, Vorstands-
vorsitzender der Volksbank Vorarlberg.
,Hochqualifizierte Expertinnen und Exper-
ten in unseren Private-Banking-Filialen am
Dornbirner Marktplatz und im Kleinwalser-
tal betreuen die individuelle Vermogens-
und Anlageberatung unserer Kundinnen
und Kunden aus dem Vierldndereck.” .

www.volksbank-vorarlberg.at

Kontakt

Volksbank Vorarlberg Private Banking
Telefon +43 50 8822082
private-banking@vvb.at

Disclaimer: Die vorliegende Mitteilung dient ausschlieBlich der unverbindlichen Information. Die Inhalte stellen weder ein Angebot bzw. eine Einladung
zur Stellung eines Angebots zum Kauf/Verkauf noch eine Empfehlung zum Kauf/Verkauf oder eine sonstige vermogensbezogene, rechtliche oder
steuerliche Beratung dar und dienen tberdies nicht als Ersatz fir eine umfassende Risikoerklarung bzw. individuelle, fachgerechte Beratung. Sie
stammen Uberdies aus Quellen, die wir als zuverlassig einstufen, fir die wir jedoch keinerlei Gewahr ibernehmen. Die hier dargestellten Informatio-
nen wurden mit groRter Sorgfalt recherchiert. Die Volksbank Vorarlberg ibernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat oder
Genauigkeit der Angaben und Inhalte. Druckfehler und Irrtimer vorbehalten. Den Prospekt zum erwéhnten Fonds finden Sie in deutscher Sprache
auf https://www.private-banking.at/unsere-leistungen-ihr-service/unsere-anlageloesungen/aktienfonds-premium-selection/. Der erwahnte Fonds
weist aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios oder der verwendeten Portfoliomanagementtechniken eine erhdhte Volatilitat auf.
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-=
|

~ Private
Banking
in Dornbirn

&

0

Mein Geld

ol

87



Frankfurter Aktienfonds

fir Stiftungen

Stabilitatsfaktor Nachhaltigkeit

Der Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftun-
gen ist in Deutschland ein Value-Klassiker.
Fondsmanager Frank Fischer und sein Team
von Shareholder Value Management investie-
ren das Portfolio mit einer modernen Inter-
pretation des klassischen Value-Investings.
Zielist ein langfristiges Kapitalwachstum bei
vergleichsweise niedrigen Schwankungen.

Neben klassischen ,,Graham Value“-Aktien,
bei denen die Bewertung an der Borse aus-
schlaggebend ist, liegt der Schwerpunkt des
Fonds auf ,Modern Value“-Titeln. Darunter
verstehen sich eigen- oder familiengefiihrte
Qualitdatsaktien mit stabilen Geschafts-
modellen, einem guten Management und
einer soliden Bilanz. Diese Qualitét giinstig
einzukaufen, ist das Ziel von Modern Value.

Um Faktoren, die den Unternehmens-
erfolg langfristig gefdhrden kdonnen, zu
reduzieren, setzt Fischer auf einen ver-
antwortungsvollen Investmentansatz.
Bestimmte Geschiftspraktiken (Korrup-
tion, Kinderarbeit) und Branchen (u. a. die
Herstellung von Riistungsgiitern, Gliicks-

VERGLEICH FRANKFURTER AKTIENFONDS FUR STIFTUNGEN

Angaben in Prozent

169,58 %
7,95% p. a.

107,19 %

100 5,78% p. a.

2008 2010

2012 2014 2016 2018 2020

- Frankfurter Aktienfonds fir Stiftungen T
== 50% Aktien Global & 50 % Anleihen Global

= X-DAX

Quelle: Bloomberg, Cleversoft, eigene Darstellung,
Stand: 30.12.2020
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~ Vorstand Philipp Promm bei der FNG-Siegel-
verleihung fur den Frankfurter Aktienfonds
far Stiftungen

piel, Kernenergie, Fracking) werden durch
die externe Ratingagentur Sustainalytics
ausgeschlossen. Der nachhaltige Invest-
mentansatz des Frankfurter Aktienfonds
fiir Stiftungen wurde 2020 zum zweiten
Mal in Folge mit dem FNG-Siegel aus-
gezeichnet. Zum weiteren Mal erhielt der
Fonds in diesem Jahr neben dem Siegel
einen Stern. Damit erfiillen die Investment-
prozesse Anforderungen, die iiber die
Mindeststandards (Ausschlusskriterien,
Nachhaltigkeitsanalyse aller Portfoliotitel
und Transparenz) hinausgehen. Im Audit
zum Siegel wird der hohe interne Beitrag
zur SRI-Researchqualitidt hervorgehoben,
durch den die Ergebnisse von Sustainalytics
ergdnzt werden.

Fiir Fondsmanager Fischer ist das FNG-
Siegel vor allem eine Orientierungshilfe:
»Wir arbeiten stdndig daran, den Wirkungs-
grad unseres Nachhaltigkeitsansatzes zu
erhohen. Das FNG-Siegel zeigt, wo wir bei der
Umsetzung gutliegen und in welchen Berei-
chen wir uns noch verbessern kénnen und
hilft uns so bei der Positionsbestimmung.“e

www.shareholdervalue.de

Bild: Shareholder Value Management
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Don’tlose! — Auch in Krisenzeiten!  “+.+°

Starke Rendite mit nachhaltigem Portfolio -

es kommt auf die Expertise an!

Don’t lose! Geringe Drawdowns in
Abwiértsbewegungen, nachhaltige Titel-
selektion und langjahrige Expertise sind das
Markenzeichen der Selection Asset Manage-
ment. Seit unserem Start 2015 haben sich
unsere Assets verfiinffacht! Unser Flagg-
schiff ist der Selection Rendite Plus Fonds
mit 10,84 Prozent Rendite im Jahr 2020 sowie
selbst im Corona-Crash mit einem maxi-
malen Absolut-Verlust von -5,6 Prozent.
Neu dabei ist unser Wandelanleihenfonds
Selection Global Convertibles.

Beide Fonds erhalten das FNG-Siegel mit
einem Stern — eine sehr wichtige Auszeich-
nung und grofartige Leistung fiir unser
Unternehmen. Doch was ist darunter zu ver-
stehen? Das Siegel bietet eine erste, wichtige
Bewertung hinsichtlich der Nachhaltigkeit
des Portfolios im Fonds! Es ist ein Qualitéts-
zeichen, eine Orientierungshilfe, um eine
erste Auswahl treffen zu kénnen. Dann aber
ist es wichtig, wie ein Unternehmen die
individuellen Vorgaben der Anleger umset-
zen kann. Ganz entscheidend ist: Unsere
Fonds bieten neben ESG-konformen Assets
einen konstanten Vermoégensaufbau, ver-
ldssliche Rendite und beste Risikokenn-
zahlen. Mit unseren technischen Modellen
gepaart mit Geschwindigkeit und Entschei-

Claus Weber
Geschéftsfuhrer
und Fondsmanager

Jorg Scholl
Geschéftsfihrer
und Fondsmanager
Telefon 089 339801681 Telefon 089 339801682

SELECTION

ASSET MANAGEMENT GMBH

dungsstérke steuern wir die Volatilitét. Die-
ses dynamischen Absicherungskonzept hat
sich in Krisenzeiten wie 2011, 2018 oder im
Corona-Crash hervorragend bewdhrt. Wir
fiihlen uns dem Grundsatz verpflichtet, ver-
antwortungsvoll zu investieren und haben
fiir unser Unternehmen eine iibergrei-
fende Nachhaltigkeitsstrategie und interne
Regeln fiir den Umgang mit volkerrechtlich
verbotenen, international gedchteten und
den Klimaschutzzielen der UN entgegenste-
henden Produkten und Geschéftspraktiken
entwickelt und dokumentiert. Wir verfolgen
einen direkten Dialog mit den Firmen
zu bestimmten Corporate Governance-,
Umwelt- oder sozialen Themen. Uns geht es
um Glaubwiirdigkeit, Transparenz der Maf3-
nahmen und Qualitdtsmerkmale, wie auch in
unserem Transparenzkodex beschrieben. o

https://selectionam.de

https://selectionam.de/wp-con-
tent/uploads/2020/11/Selection_
Asset_Management_Transparenz_
Kodex_2020-2021-final.pdf

0112021

< Jorg Scholl
und Claus
Weber freuen
sich Uber die
Auszeichnung
far ihre Publi-
kumsfonds!
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TBF GLOBAL INCOME

und TBF SMART POWER

REIFEPRUFUNG BESTANDEN!

Bei TBF haben wir schon vor einigen
Jahren aus Uberzeugung auf nachhaltige
Investments umgestellt. Mittlerweile ist
ESG fester Bestandteil der téglichen Arbeit
und Teil der DNA. Durch die Verleihung
des FNG-Siegels mit einem Stern wird dies
weiter untermauert.

Die beiden Fonds TBF GLOBAL INCOME
(DE0009781997) und TBF SMART POWER
(DEOOOAORHHCS) gehoren hierbei zu den
ESG-Flaggschiffen. Der defensive Misch-
fonds TBF GLOBAL INCOME investiert
globalin Aktien und Anleihen und zeichnet
sich durch eine konstante Ausschiittungs-
politik sowie ein risikokontrolliertes Ren-
diteprofil aus. Insbesondere Stiftungen,
ertragsorientierte Privat- und institutio-
nelle Kunden gehoren zu den wesentlichen
Investoren des preisgekronten Fonds. Der
TBF SMART POWER erméglicht als globaler

Mein Geld 01 | 2021

Cedric Baur
ESG-Officer

Aktienfonds eine Investition in die gesamte
Wertschopfungskette der Energieinfra-
struktur beziehungsweise -industrie. In der
Vergangenheit mag dieses Segment noch
wenig beachtet und unterbewertet gewesen
sein; mit Blick nach vorn ist die Erzeugung,
Speicherung und der Umgang mit Energie
einer der wesentlichen Megatrends der
néichsten Jahrzehnte. Mit dem TBF SMART
POWER konnen Investoren von dieser Ent-
wicklung zielgerichtet profitieren. Beide
Fonds verfolgen neben strengen Ausschluss-
kriterien den Ansatz der fundamentalen
ESG-Integration. So ist TBF tiberzeugt, dass
durch die konsequente Beriicksichtigung
der drei Bereiche ,Environment®, ,Social®
und ,Governance“ zusédtzliche Ertrags-
chancen generiert sowie Risiken friihzeitig
aufgedeckt und minimiert werden konnen.
Der Fokus liegt auf den materiellen
ESG-Faktoren fiir entsprechende Unter-
nehmen. AnschlieBend erfolgt die Kombi-
nation mit finanziellen Kennzahlen.

Fiir 2021 wurde das Research weiterent-
wickelt, wonach nun auch SDG/Impact-
sowie Klimadaten in der Analyse beriick-
sichtigt und in separaten ESG-Factsheets
veroffentlicht werden. Nachhaltigkeit ist
fiir uns ein sich stets weiterentwickeln-
der Prozess. Ein Marathon also und kein
schneller Sprint. o

www.tbfglobal.com

< Michael Harbisch CEO
und Portfoliomanagement

Bilder: TBF
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