NG Qualitatssicherungsgesellschaft
Q Nac hhltg r Geldanlagen mbH

Medienpartner:
: : INVESTMENT
E\INA\(I:EE'%ILJESD%TS STIFFERTV Abs°'"ﬁ impact CHANNEL =

www.handelsblatt-nachhaltigkeit.de

AT B FONDS, GELD | Magazin  FONDSTRZNDS
g FONDS

| QTR SV ronasorscount |l DASINVESTMENT

thr Fondsvermittier

[portfolio
institutionell

im internet

alinvestESG.eu wallstreet:online

@ Mein Geld



https://www.mein-geld-medien.de/nachhaltigkeit/alles-gruen-oder-was/
https://investesg.eu/2020/08/21/myths-about-the-eu-1-the-eu-defines-sustainable-investments-roland-kolsch-qng/
http://www.handelsblatt.com/specials/sustainable-finance-start
https://diefondsplattform.de/
https://www.dasinvestment.com/fng-siegel-nachhaltigkeitsfonds-esg-rating-nachhaltigkeitssiegel-roland/
https://www.fondstrends.lu/produkte-und-vertrieb/jetzt-wirds-ernst-bei-nachhaltigen-geldanlagen-ich-mach-mir-die-welt-widdewidde-wie-sie-mir-gefaellt-ist-vorbei/
https://www.absolut-research.de/docs/Absolut_Impact_Probelesen.pdf
https://www.geld-magazin.at/
https://capinside.com/c/nachhaltigkeit-in-der-finanzberatung-mit-hilfe-des-fng-siegels
https://stifter-tv.com
https://www.finanzen.net/nachhaltige-investments/partner/fng
https://investmentchannel.eu
https://www.wallstreet-online.de/nachricht/12652375-fonds-news-fng-siegel-anlegern-beliebtesten/all
https://www.portfolio-institutionell.de/
https://smartbroker.de/
https://www.fondsexklusiv.de/
https://www.fondsdiscount.de/

1.2022 / {érMa.M.‘ |

‘ FNG-Siegel Ve\rgabeFeier

v» ‘q - ‘
Der Qualitatsstandard . " m |
Nachhaltiger Gelgjan'lag%n




—
NG Qualitatssicherungsgesellschaft
P R O ( RA IVI IVI Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
—

14h00

14h30

15h15

15h30

15h45

16h15

17h00

Das FNG-Siegel — Etablierte Orientierung nachhaltiger Geldanlagen
in Zeiten komplexer Regulatoriken
Roland Kolsch, QNG

Priif-und Bewertungsphase & Ergebnisse (inkl. Best-Practice)
Prufteam Sustainble Finance Research Group an der
Universitat Hamburg (Simone Wagner & Team)

Frage- & Antwort-Runde (Publikum)

Vorstellung der zukiinftigen Prif- und Bewertungsarbeiten
Prof. Dr. Timo Busch, Universitat Hamburg

Auszeichnung der Fondsanbieter
Anna Katharina Dahms, QNG

Gemeinsames Abschluss-Foto & Get-together

Buffet & Ausklang



Das FNG-Siegel

Etablierte Orientierung nachhaltiger
Geldanlagen in Zeiten komplexer Regulatoriken

Roland Kolsch, QNG-Geschaftsfuhrer 4



Aufbau Methodik

©

Mindeststandard (,,Pflicht“)

UNTERNEHMEN:

UN Global Compact (Menschen- & Arbeits-
rechte, Umweltschutz, Korruption)

Waffen & Riistung

Kernenergie (inkl. UranBergbau)

Kohle (Bergbau & geringe Verstromung)
Fracking & Olsande

Tabak (Produktion)

STAATEN:

Menschenrechte / Demokratie
UN-Biodiversitats- & Klima-Abkommen
Korruption

Atomwaffensperrvertrag

Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel
SFDR-Zuordnung zu Artikel 8 oder 9

FNG-Nachhaltigkeitsprofil
Europadischer SRI Transparenz Kodex

Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH
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Stufenmodell (,,Kiir“)

INSTITUTIONELLE GLAUBWURDIGKEIT:

SRI-Politik & Governance
* Ressourcen / Teams
* Klimawandel (z.B. Divestments, fossile Energietrager)
Initiativen

PRODUKTSTANDARDS:

* Research- & Investmentprozess
*  SRI-Researchqualitat
*  Kommunikation & Reporting

PORTFOLIO-FOKUS:

* Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class o0.a., Themen)

* Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren
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@ ErfUllung der Mindestkriterien + 270% im Stufenmodell

@ Erfillung der Mindestkriterien
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Externe Due-Diligence
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** Ex ante Services:
Ggfs. Vorab-Gesprach(e) mit QNG

4
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Teil des Sparrings wahrend Pruf- und Bewertungsphase:
Q&A

Call (zum Stufenmodell)

Umfangreicher Rickmeldebogen

VYV VYV V

Zusatzlicher Dialog bei Fehlern

\/
0‘0

Ex post Services:

Y




Externes & unabhangiges Komitee

Dr. Katharina
Muner-
Sammer

OGUT -
Osterr.
Gesellschaft
fur Umwelt
und Technik

Prof. Dr.
Marco
Wilkens

Universitat
Augsburg

Claude
Amstutz

Ceres
New York

Parisa
Shahyari

WWF
Deutschland

NG Qualitatssicherungsgesellschaft
Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH

Funktion

Unabhangige
Expertise

Beratung

Aufgaben

Input zur Methodik-
Weiterentwicklung

Zugriff auf Auditreports
und stichprobenartige
Prifung

Empfehlungen bei
Beschwerden und
strittigen Fallen



Markt(durchdringung)
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https://tacheles-investmentgespraech.de/
https://fng-siegel.org/media/presse/Absolut_Report_ImpactArt9-022022_Anforderung.pdf
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2021/03/26/lancement-de-la-reforme-du-label-isr
https://findatex.eu/news/46/findatex-publishes-emt-v3-1
https://sustainableinvestmentinaction.com/
https://impact-conference.de/
https://youtu.be/v9cdoZXL0sA
https://www.iff-hamburg.de/hamburg-2022/
https://universalinvestment.swoogo.com/fondinsights2022/1575184
https://smartimpactinvesting-excellenceforum.com/
https://register.gotowebinar.com/recording/2604306962309712391
https://sfl.investmentchannel.eu/
https://fng-siegel.org/media/private/AbsolutImpact2022_02_FNG-Siegel.pdf
https://www.fondsprofessionell.de/news/uebersicht/headline/exklusive-umfrage-die-esg-power-der-asset-manager-218999/newsbild/3/
https://www.die-stiftung.de/sponsored-post/echtes-esg-statt-greenwashing-nachhaltigkeit-in-der-praxis-96891/
https://investmentchannel.eu/sustainability-congress-2022-bonn/
https://tacheles-investmentgespraech.de/
https://www.la-francaise-systematic-am.com/aktuelles/veranstaltungen.html
https://playout.3qsdn.com/baad182b-06a4-11ed-99ef-3cecef385192
https://www.katholisch.at/finanko
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SUSTAINABLE

Mit
Wissenschaft
& Finanzindustrie

INVESTMENT .
CHANNEL = e @ Fiir
) Institutionelle
DAS VERNACHLASSIGTE ,,S¢ IN ESG Anleger

Zum Thema ESG
https://sfl.investmentchannel.eu/ Governance Spezial 12
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https://www.dasinvestment.com/wir-ernten-was-wir-saeen-1/
https://www.geld-magazin.at/
https://www.focus.de/finanzen/boerse/experten/kolumne-von-roland-koelsch-auch-das-kleine-abc-der-esg-geldanlage-will-gelernt-sein_id_12788579.html
https://www.absolut-research.de/detail/n/qualitaet-nachhaltiger-publikumsfonds/

Qualitatssicherungsgesellsc haft
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I praucnen sie!

Nutzen Sie das FNG-Siegel in |hrer Positionierung!
Sie haben es sich verdient!

» Konferenzen
» Messen
» Roundtables
» Webinare
» Vertriebsstrukturen
» Medien
15



Kernaussagen
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: Kernaussagen !

Weiteres Wachstum

Die Marke von 300 Bewerbungen ist geknackt
Wachstumstempo flacht ab

17



NG Qualitatssicherungsgesellsc haft
| K I Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
: Kernaussagen !

Kontinuierlich Neu-Bewerber

insbesondere
B bei Anzahl Hiausern und

= bei Anzahl Produkten

H bei beidem (langsam, aber stetig)

18
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l K I Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
. Kernaussagen !

Weiterhin sehr hohes Commitment

nur 4 sind abgesprungen
davon 1 wegen Firmenauflosung

= Vertrieb &
Sparring / SRI-Coaching

19
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| K I Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
: Kernaussagen !

Teilnehmende Lander 13

N oy

i+l

20



NG Qualitatssicherungsgesellscha ft
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. Kernaussagen .

Weiter SRI-Pioniere an Bord (auch neue)
Und auch vermehrt grof3e Hauser

Weiterhin gemischtes Bild an (Neu)Bewerbern
»ORI-Spezialist” bis ,,Mainstream”
,Klein® bis ,,GroRR“

Neu: Vermogensverwaltungen
21
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I K | Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
. Kernaussagen .

baut Lead in absoluten Zahlen aus

(vor allem bei sich bewerbenden AM)

— steigt absolut gleich, aber relativ doppelt so
_ schnell wie D (vor allem bei Produkten)

H starkste DACH-Wachstumsrate (mehr Hiuser)

B B == unverindert (FRA mit dritthéchster Bewerberzahl)

==  groRer Sprung nach oben .
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I I ll | Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
| ,Slogan!

Etablierte Orientierung nachhaltiger Geldanlagen
in Zeiten komplexer Regulatoriken

2021:Mehr als nur ein Label

23
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Wachstum weiter stark

2016 - 2023

350 350

+10% 310

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

AM-Bewerber Fonds-Bewerber mAM-Siegel mFonds-Siegel
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FNG-Siegel 2023

AuM: € =110 Mrd.
@/Fonds: € =370 Mio.

Median: € =140 Mio.
GrofRter Fonds: € =5 Mrd.
Kleinster Fonds: € =5 Mio.

Fonds > € 1 Mrd: 26

FNG-Siegel 2019 FNG-Siegel 2020 FNG-Siegel 2021 FNG-Siegel 2022

AuM: € =10 Mrd. AuM: € =30 Mrd. AuM: € =60 Mrd. AuM: € =120 Mrd.
@/Fonds: € =150 Mio. @/Fonds: € =290 Mio. @/Fonds: € =330 Mio. @/Fonds: € =450 Mio.

Gr. Fonds: € =3,5 Mrd. Gr. Fonds : € =5 Mrd. Gr. Fonds : € =6,5 Mrd. Gr. Fonds : € =10 Mrd.
Kl. Fonds: € =0,5 Mio. Kl. Fonds : € =5 Mio. Kl. Fonds : € =1 Mio. Kl. Fonds : € =1 Mio.
Fonds >€1 Mrd: 0 Fonds > €1 Mrd: 5 Fonds > €1 Mrd: 9 Fonds > € 1 Mrd: 26




Qualitatssicherungsgesellschaft

Fonds mit FNG-Siegel vs. ESG-Fonds in D (2 ===

6.000 —
5.000
4.113
4.000
S
/);.
3.000 %,
“%
2.000 %
| res 1.417 %
1.000 66 725 835 790 |

2
168 257 291
3_54-@ S 5% 4_54-@ 6_5% 1_04% _—m.-@.
FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

M Fonds-Siegel in Deutschland erhaltliche ESG-Fonds zum 31.12. des Vorjahres

*Anzahl Artikel 8 & 9 Fonds zum 31.10.2022

27

Quelle: QNG & Scope Analysis



2020 2021 2022 2023

1% A 5% A 9% N 6%
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35% ™ 24%™ 23% . 32%
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FNG-Siegel 2023 — SFDR (Q )

il ) ) )
N S S
- X ¥ X

Bewerber  Durchfaller 0-Sterne 1-Stern 3-Sterne
Artikel 8 208 67% 9 4% 32 15% 38 18% 72 35% 57 27%
Artikel 9 101  33% 9 9% 14 14% 4 4% 31 31% 43 43%
Gesamt 309 100% 18 6% 46  15% 42  14% 103  33% 100 @ 32%

- Uberproportional mehr 9-Durchfaller (w/ nicht gelieferter Nachweise zur Umsetzung
umsatzbasierter Ausschliisse & UNGC-VerstoRe, vor allem aber FoF-Problematik)

- Stark liberproportional mehr 9er mit 3 Sternen und so gut wie keine 9er mit 1 Stern (= 2021)

- Auffalligkeiten in Unterkategorien (9er-Fonds vs. 8er-Fonds):

- Reporting: 9er Fonds ca. 7 Prozentpunkte mehr

- Auswabhlverfahren: 9er Fonds rund 10 Prozentpunkte mehr, insbesondere bei Aktivierung von
,Themenansatz” und in Unterkategorie Negativselektion 9er ca. 5 Proz.punkte mehr

- Dialoge: 9er Fonds viel besser: 15 Proz.punkte mehr bei Voting & 10 Proz.punkte bei Engagement

- KPI: Erstaunlicherweise gleich

Artikel 8
FNG-Siegel 2022 | artikel 9

Bewerber  Durchfaller 0-Sterne 1-Stern 2-Sterne 3-Sterne
202 72% 13 6% 32 16% 37 18% 81 40% 39 19%
79  28% 11 14% 2 3% 3 4% 36 46% 27 @ 34%
281 100% 24 9% 34  12% 40 14% 117 42% 66  23%




SFDR_SChlusselun g <Q1(9 Nachhaliger Geldanisgen Mo
(FNG-Siegel-Bewerber vs. Markt)

6%
33%
48%
46%
67%
m Artikel 8 = Artikel 9 = Artikel 6 = Artikel 8 Artikel 9
FNG-Siegel Bewerber Morningstar-Stichprobe
(n=309) (n=9.379, davon 4.297 Art. 8 und 556 Art. 9 Fonds)

Quelle: Bioy, H., Wang, B., Pettit, A. (2022). SFDR Article 8 and Article 9 Funds: Q2 2022 in Review. Morningstar.
https://www.morningstar.com/en-uk/lp/sfdr-article8-article9
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Abdeckung ausgewahlter EET-Felder
(FNG-Siegel-Bewerber vs. Markt)

PAI Berticksichtigung (EET-Feld 20100)

Ausgefillt (Morningstar)

Ausgefiillt (FNG-Siegel) 66%
Antwort ,Ja“ (FNG-Siegel) 63%
% Minimale/geplante nachhaltige Investments (EET-Feld 20420)
Ausgefllt (Morningstar) 47%
Ausgefiillt (FNG-Siegel) 61%
Angabe 0% (FNG-Siegel) 44%
% Minimale/geplante EU-Taxonomie konforme Investments (EET-Feld 20450)
Ausgefiillt (Morningstar) 27%
Ausgefiillt (FNG-Siegel) 57%
Angabe >0% (FNG-Siegel)
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Als “ausgefillt” gelten fur die FNG-Siegel-Bewerber nur sinnhaft ausgefiillte Felder (iSd EET-Codierung)
(Morningstar, n=4853)

Quelle: Bioy, H., Wang, B., Pettit, A. (2022). SFDR Article 8 and Article 9 Funds: Q2 2022 in Review. Morningstar.
https://www.morningstar.com/en-uk/lp/sfdr-article8-article9
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Qualitatssicherungsgesellschaft

Quote Minimale/geplante Nachhaltige @j@
Investments nach SFDR 2(17) (EET-Feld 20420)

5%

B Median 5,5%, Standardabweichung 10,2%

0 Median 8,7%, Standardabweichung 7,1%

25%

20%
15%
10% 9%
8% 7%
[ 6%
5% 3% 38
2% 2% 2%
N = B =
n% —

1-10% 11-20 % 21-30 % 31-40 % 41-50 % 51-60 % 61-70 % 71-80 % B1-90%  91-100%

l Morningstar-Stichprobe O FNG-Siegel Bewerber
(n=2203) (n=52)

Quelle: Bioy, H., Wang, B., Pettit, A. (2022). SFDR Article 8 and Article 9 Funds: Q2 2022 in Review. Morningstar.
https://www.morningstar.com/en-uk/lp/sfdr-article8-article9
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MiFID-Zielmarkt (Deutschland)

Produkte, die sich an Kunden mit nachhaltigkeitsbezogenen Zielen
gem. Art. 9 Abs. 9 UA 1 MIFID II-DRL richten kbnnen

PAls
(Beriicksichtigung
wichtigster nachteiliger
Auswirkungen, Art. 2 Nr.
7 lit. c) MiFID lI-DVO)

Dezidierte ESG-Strategie
mit Berticksichtigung der
Standard-PAIs zu Umwelt-
und/oder Sozialthemen
+
Mindestausschliisse
+
Produkthersteller
bericksichtigt einen
anerkannten
Branchenstandard

PAI
42%

SFOR Taxonomie
2% 0%!

(n=135)

PAI

PAI

Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

44%

0%

2%

10%
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FNG-Siegel 2023 — Herkunft <Q )

2022 2023
AM (Fonds) AM (Fonds)

B 41(102) ~ 53(114)

= 13 (53) ¥ 14 (65)

Ed 11 (26)~” 13 (33)

Bl 12 (46)~11(47)

== 10(22)~9 (20)

Lander: 14™~13




—

FNG-Siegel 2023 — Assetklassen QNG)

T —

m Aktienfonds
= Multi-Asset

= Anleihenfonds

= Aktien small cap

= Aktien Em. Markets
» Aktien Einzellander
® Wandelanleihen
= Nachranganleihen
= Sustainability Linked Bonds
= High Yield
Anleihen Em. Markets
» Cat Bonds
® Wertsicherungskonzept
= Absolute Return

» Mikrofinanz
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Ausgezeichnete (Q

ARETE .
ETHIK INVEST ERSTE 5

Asset Management

TREU (10)
(Pioniere) ACATIS

LB=BW Asset Management prima
Fonds
capiel ma"cizen P4 36 % PARTNER aus
Triodos @ Bank
@I‘ Steyler Ethik Bank
\/ Wo Geld Gutes schafft
Union
Investment
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Ausgezeichnete <QV>
TREU (86) TS9N ... Amundi ARTS /£,

Asset Management ASSETMANAGEMENT THEART OF TRADING o e ﬁ asse nagon
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Ausgezeichnete @ )
NEU (10)

BANTLEON €> BayernInvest
DKB

Das kann Bank

. \
fair-finance C#
Eichkatz ficon ]"
=Finreon —~
i Perspektive Asset Management AG

KATHREIN
PRIVATBANK

MONTRUSCO

BOLTON

( Swisscanto
Invest

by Zarcher Kantonalbank
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. . G ) Recthaiieer celdcmssen bt
Anpassung Pricing @'0

€4,2k =¥ €4,5k (2022) =¥ € 5k (ab 2023)
Altes Pricing wird um € 300 (in ‘22) und weitere € 500 (in ‘23) pauschal erhoht =
(absolute) Vorteile durch Treue bzw. Fondsanzahl bleiben erhalten
Alternative fur kleine Fonds: bp-Agreement (mit Cap & Floor)

Priifung Mind.kriterien: € 2,3k =% € 2,5k ("22) = € 2,9k (ab ‘23)

Seit letzter Preisanpassung (Ankiindigung Nov‘19)
(+) Steigende Vertriebs-Vorteile, erfolgreichere PR, erh6hte Markt-& Medien-Prasenz
» Inflation (2020-2022): 7%, steigende Research- & QNG-Personalkosten

> @ Langfrist-Performance der Markte
» @ Fondsvolumen FNG-Siegel-Fonds (nur von ‘20 auf’21): +36%

Anerkannt hohe Qualitdt zu einem weiterhin attraktiven Preis 33



Methodik / Neue Assetklassen

» Austauschgruppen
- ,Sstarre Umsatzgrenzen” & ,,Lander-Exclusions”
- Rohstoffe

» Mikrofinanz

» Immobilien (Vorschlag liegt beim FNG)

» Integration der EU-Regulatorik

40



Umgang mit Kohle-Ausschluss

—

QNG

—

Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

ABBAU

STROMERZEUGUNG

Label

Umweltzeichen
(Osterreich)

Greenfin
(Frankreich)

FNG-Siegel (DACH)

Abbau

Uber reinen Abbau
hinausgehende
Aktivitdten

Ausnahmeregelungen
fiir strikte
Umsatzschwellen

Ausnahmeregelungen
fiir strikte
Umsatzschwellen

Stromerzeugung

10 %

(Frankreich)

'////;, Nordlc'Swa.n Ecolabel 5 ggues Ja* Jaxx 5 gguns Jaxx

“## (Skandinavien)

Q Towa.rds Sustainability 5 %*** Ja* VerW(‘endung"aere;ir Andere Metriken als strikte Umsatzgrenzen**
(Belgien) Metriken moglich

6 LuxFLAG Climate Finance 0 i i 30% .
(Luxemburg)
LuxFLAG ESG

<E : (Luxemburg) (nur empfohlen) (nur empfohlen)
Label ISR

keine spezifischen Ausschlusskriterien

keine spezifischen Ausschlusskriterien

*bspw. Exploration, Raffinierung oder Transport
** bspw. CapEx Kennzahlen

***farbliche Abstufung bei Nordic Swan und Towards Sustainability, da keine strikte Umsatzgrenze
implementiert ist (d.h. Ausnahmeregelungen oder andere Metriken maoglich)
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14h00

14h30

15h15

15h30

15h45

16h15

17h00

Das FNG-Siegel — Etablierte Orientierung nachhaltiger Geldanlagen
in Zeiten komplexer Regulatoriken
Roland Kolsch, QNG

Priif-und Bewertungsphase & Ergebnisse (inkl. Best-Practice)
Prufteam Sustainble Finance Research Group an der
Universitat Hamburg (Simone Wagner & Team)

Frage- & Antwort-Runde (Publikum)

Vorstellung der zukiinftigen Prif- und Bewertungsarbeiten
Prof. Dr. Timo Busch, Universitat Hamburg

Auszeichnung der Fondsanbieter
Anna Katharina Dahms, QNG

Gemeinsames Abschluss-Foto & Get-together

Buffet & Ausklang
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Ergebnisse FNG-Siegel 2023

Prifteam
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QNG Qualitdtssicherungsgesellschaft
it Nachhaltiger Geldanlagen mbH
L2} Universitdit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG —

Teamaufstellung 2022

]

UH

iti
¥ Universitdit Hamburg
DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Projektleitung: Analyseleitung:
Prof. Dr. Timo Busch Simone Wagner
Analyse: Analyse: Analyse: Analyse:
Eric PriRner Lisa Breitenbruch Chantal Ballé Christian Meiners
‘ IL
Analyse: Analyse: Analyse: Analyse: 44

Axel Metz Dr. Julia Hillmann Georg B. Fiedler Christopher Bock
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FNG-Siegel Webseite - Infos zum Bewerbungsprozess

FNG Siegel START DAS FNG-SIEGEL ~ AUSGEZEICHNETE FONDS BLOG KONTAKT - S

Start der Bewerbungsphase
zum FNG-Siegel 2023

Zum achten Mal haben Asset Manager nun die Mdglichkeit,
sich mit ihren Produkten um den SRI-Qualitatsstandard auf

dem deutschsprachigen Markt zu bewerben.

Die Bewerbungsphase fir das FNG-Siegel 2023 beginnt am
04.04.2022 und endet am 07.07.2022. In den letzten Jahren
stiegen die Bewerberzahlen kontinuierlich von rund 50 auf

knapp 300.

WICHTIG: Kandidaten, die sich bereits beworben haben,

loggen sich bitte mit den bisherigen Zugangsdaten ein!

fng-siegel.org/bewerbung
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Info-Videos zum FNG-Siegelprozess

= Gesamtablauf = Mindestanforderungen

= Stufenmodell

= N 700 L e e 35 Y/

B m om0 R RN = 20 =) =
ST\ e A
| W A B MmO 27 D el
= |m®WN /B V(B == /R BN E =

fng-siegel.org/bewerbung [ T - rri=rrr =

»

O I, ©
©

= Tipps & Tricks = Wie funktioniert das Online-Tool?
. _

46


https://fng-siegel.org/bewerbung/

UH

NG Qualitatssicherungsgesellschaft
iti Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
L2} Universitdit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG —

47



e

NG Qualitdtssicherungsgesellschaft
iti Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
L2} Universitdit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG —

Nutzen Sie unsere Feedbackrunden

* Moglichkeit Fragen im Vorfeld Fragen einzureichen
* Direkter Austausch mit dem Prifteam

* Anonymisierte Best-Practice-Beispiele

* Dauer ca. 1 Stunde (30 Minuten Input des Prifteams und 30 Minuten Q&A)
* EUR 300,- pro Haus (EUR 500,- fur Nicht-FNG-Siegel-Bewerbende)
 ,Flatrates” verhandelbar bei Buchung von mehreren Slots

* Kontakt und Anmeldung: office@qng-online.de
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Feedbackrunden Termine

* 06.12.22 15h00 (CET): Mindestanforderungen / Minimum Requirements
* 08.12.22 11h00 (CET): Institutionelle Glaubwirdigkeit / Institutional Credibility

* 17.01.23 11h00 (CET): Produktstandards (Fokus Reporting) / Product Standards (Focus
Reporting)

* 19.01.23 11h00 (CET): Auswahlverfahren (u.a. Themenauswahl) / Selection Strategy
(Thematic approach amongst others)

* 24.01.23 11h00 (CET): Dialogstrategien (Stimmrechtsausiibung & Engagement) /
Dialogue Strategy (Proxy Voting & Engagement)

¢ 26.01.23 11h00 (CET): Key-Performance-Indikatoren / Key-Performance-Indicators
49
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Uberblick Gber die Siegelmethodik

Mindeststandard (,,Pflicht”) Stufenmodell (,,Kiir)

PORTFOLIO-FOKUS:

Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.3., Themen)
Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
ESG Key Performance Indikatoren
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Mindestanforderungen (1/2)

Bewerbungen nur fir Mindestanforderungen (ohne Stufenmodell):

* ,Herantasten” an das FNG-Siegel: 50 Fonds haben sich 2022 nur fir die Mindestanforderungen
beworben (31 letztes Jahr, + 61%)

Kontroversen-Screening

* V.a.durch externe Anbieter (z.B. ISS ESG, V.E/imug, Sustainalytics, MSCI ESG, rfu)

+ Ableitung teilweise tber ,konventionelles” Research z.B. Bloomberg bei Fracking, Olsande,
Normenscreening

* Abweichungen von Ergebnissen in Kontroversen (teilweise von keiner Involvierung bis starker
Involvierung) insbesondere bei Normen-Screening (UNGC)

* Vermehrte Nutzung von Sustainability Bonds (z.B. Green Bonds)

ESG-Analyse

e Hauptsachlich externer Natur, aber auch einzelne Kandidaten mit Schwerpunkt auf internem
Screening fur Small- & Mid-Caps

* Vollstandiges ESG-Screening fiir Portfolioholdings (Ausnahmen: Beimischungen wie Rohstoffe
(z.B. Gold))
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Mindestanforderungen (2/2)

Titelverkaufe

* 44 (mitgeteilte) Titelverkaufe tGber 37 verschiedene Titel (Stand 18.11.2022)

* Vorkommende Kontroversen: 100 Prozent ESG-Screening, konventionelle/kontroverse Waffen,
Kernkraft (AKW-Betreiber und Verstromung), Uranabbau, Verstromung Kohleenergie, Olsande,
Fracking, Tabak, UN Global Compact und Menschenrechte bei Staaten

Best-Practice-Beispiele

* Nachweise zu eingerichteten Ausschliissen in einer Datei sammeln und unter “Kontroverse
Waffen” (erstes Ausschlusskriterium) anhdangen (mit Verweis in anderen Kriterien darauf)

* Klar erkennbare Belege, welche Filter Sie bei Ihren Researchanbietern aktiviert haben und
welche nicht
Climate Change Protection Exclusion Criteria

D Inadequate climate change performance (CCPI<30)
[7] nadequate climate change performance (CCPI<40)

D Inadequate climate change performance (CCPI<50)

] Non-ratification of Paris Agreement

D Non-ratification of Kyoto Protocol (Eigene Darstellung)
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Uberblick Gber die Siegelmethodik

Mindeststandard (,,Pflicht”) Stufenmodell (,,Kiir”)

PORTFOLIO-FOKUS:

* Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren

_ * Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.a., Themen)
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Stufenmodell: Institutionelle Glaubwiirdigkeit (1/4)

* Ergebnisse: leichte Steigerung Institutionelle Glaubwiirdigkeit FNG-Siegel
verglichen zu letztem Jahr 2017-2023
100 %
* Trend I: Ausbau Initiativen gegen den
Klimawandel e,
80 % 77% % 139 75%

* Trend Il: Vermehrte Weiterbildungen 4« o g 0% %

* Trend lll: Systematische Nutzung von e ==
Nachhaltigkeitsinformationen 50% =

* Analyse: Bemuhungen auf 0% - o |
institutioneller Ebene zunehmend 0% B |

* Potenziale: Implementierung einer o T |

-y . . 10 % S
Politik zum Umgang mit Derivaten
0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Stufenmodell: Institutionelle Glaubwiirdigkeit (2/4)

Tabelle 1: Ausschlusskriterien fiir Rohstoffe, Aktien und Unternehmensanleihen®

Parameter

Erweiterte Ausschlusskriterien
ESG targeted & Impact
Fonds und Mandate®

Unsere Ausschlusskriterien Grundlegende Ausschlusskriterien
Alle Fonds und Mandate

Rohstofte
Agrarrohstoffe’ Komplettausschluss Komplettausschluss
Energierohstofte® Komplettausschluss
Waffen
Kontroverse Waffen Komplettausschluss Komplettausschluss
Waffen / Ristungsmdustiie >5% Umsatzanteil >5% Umsatzanteil

Waffen fiir Privatpersonen Komplettausschluss

Energie
Nuklearenergie inkl. Uranbergban >5% Umsatzanteil >5% Umsatzanteil
Kohleberghan >5% Umsatzanteil >5% Umsatzanteil
Kohleverstromung >25% Umsatzanteil >5% Umsatzanteil
Unkonventionelles Ol & Gas >5% Umsatzanteil Komplettausschluss
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Stufenmodell: Institutionelle Glaubwiurdigkeit (3/4)

Abbildung: Integration spezifischer Nachhaltigkeitsziele

=

Universums

Anlage
Analyse

Portfolio-
Zusammen-
stellung

Standiges
Monitoring

Nachhaltige Anlageinstrumente

Ausschluss kontroverser
Aktivitaten

ESG-Screening:
Anlageuniversum

Maogliche Integration spezifischer Nachhaltigkeitsziele
1

Klima

«Grune» Umsatze und
Temperaturpfad

SDGs

Explizite Integration positiver
SDG-Umsatzkategorien

Biodiversitat
Auswirkung auf Biodiversitat

als Bewertungskriterium

Biodiversitatsrisiken sind Teil v.
Branchen- u. Unternehmensrating

Langfristige ESG-Trends: Ideengene-
rierung fur Allokation und Auswahl

ESG-Integration: in die Finanz-
analyse und Investment Case

Verwendung einer eigenen
Klima-Engine

Operative Finanz-, ESG-
und Klimaexzellenz

Verwendung einer eigenen
SDG-Engine

SDG-Beitrag zum Fair Value

«Grines Umsatze

Definition von Biodiversitats-
KPls

ESG-Profil und Risikobewertung:
Portfoliopositionierung und
Uberprufung von Tail Risks

Klimaprofil und Risikobewertung:
auf Portfolio-Ebene

ESG- und Klima-
Risikoprofil

Klimaziele und
Risikomanagement

SDG-Umsatzziele

Diversifizierung von
Umweltrisiken

Biodiversitatsziele

E
E
:
F

ESG-Risikoiiberwachung und
-berichterstattung

Active Ownership: Dialog m. inves-
tierten Unternehmen u. Stimmrecht
auslbung bei relevanten Themen

Massgeschneiderte
Klimametriken

Fokus auf Klima

Dedizierte SDG-
Berichterstattungselemente

Fokus auf Forderung der
SDGs

Umweltrisiken und ihre
Auswirkungen

Fokus auf Biodiversitat

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: November 2022.
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Stufenmodell: Institutionelle Glaubwurdigkeit (4/4)

%

Nachhaltige Nachhaltuge
Untérnehmensstrategie ~Kernanlagéangebote

o o o

Nachhaltige
Unternehmenskultur

\“\ll,, - - -
: @85 United Nations PRI LYinciples for
: > Responsible
W/ Global Compact ... Investment

Swiss NET ZER0 (A
C) Sustainable Mm ~Y
Finance 5

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: November 2022.

\\Swisaf% Climate
Founaation

® B®

Teil der Ressourcenefhzuenz

Gesellschaft

(4 (5]

UN@I"__ P2 Finance for
programme | inbdaive "r BlodlverS|ty

Principles for
Responsible Banking

DISCLOSURE INSIGHT ACTION
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Uberblick Gber die Siegelmethodik

Mindeststandard (,,Pflicht”) Stufenmodell (,,Kiir”)

PORTFOLIO-FOKUS:

* Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.a., Themen)
* Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren
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Stufenmodell: Produktstandards (1/7)

* Ergebnisse: leichter Riickgang Produktstandards FNG-Siegel 2017-2023
verglichen zu letztem Jahr 100%
 Trend I: Verstarkte o
H . H 80 % 76 %
Auseinandersetzung mit Regulatorik L. nw 7 e
* Trend Il: ESG-Reporting teilweise nur " .
fir professionelle Anleger o ]
. . 50 % —_ .
* Trend lll: Kombination externer und
interner Analysen o > -
. . 30% e =
* Analyse: Vertiefendes ESG-Reporting
. . 20% T TR
weiter im Aufbau
10 % S T
* Potenziale: Nachhaltigkeitsanalysen
0%
und Reporting von Derivaten 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Stufenmodell: Produktstandards (2/7)

UH

1 1
| |
qxecutive Investment Stewardship
ommittee Committee

Alignment of themes and direction
between IS Committee and RIG

S

calate through RIG advises

ceto responsible Responsible Investment

investing Group
Responsible Investment FSteering Net Zero Working ESG Integration + Exclusions Review
Oversight Committee ommittee Group workstreams Group
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Quelle: Offentliches Dokument. Stand: November 2022
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Stufenmodell: Produktstandards (3/7)

ENVIRONMENT (E)

SOCIAL (S)

GOVERNANCE (G)

Environmental risk management
» Environmental programmes
» Integration of climate change risks
» Respect for biodiversity

Green innovation and Impact of
product

» Added value of products and ser-
vices, innovation

» Eco-designed products

Environmental footprint
» Greenhouse gas emissions
* Energy consumption
+ Water consumption
» Waste treatment
* Pollutant release

Human Resource Management
* Employee loyalty

« Career and training management
{Job and Competency Planning)

» Training and diversity
» Attractiveness of talents
* Health and Safety Management

Societal impact

* Restructuring and Employment
management

* Supplier relations

» Social added value of the product or
service

» Licence to operate

Customer relationship

» Information and safety related to
products and services

» Customer satisfaction

Business ethic and fundamental rights

+ Respect for human rights and fundamental labour
rights (incl. child labour)

» Fight against corruption and anticompetitive practices
» Fiscal transparency

Board

* Independence of the Board and its Committees
(audit, remuneration....)

» Separation of powers
= Board diversity

CEO and Executive Committee
= Board diversity
» Composition and operation of the Executive Committee
» Profile and succession planning of the CEO
= Transparency and relevance of executive remuneration

Shareholders
» Audit and internal control
» Awareness on the interests of minority shareholders

Quelle: Offentliches Dokument. Stand: November 2022
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Stufenmodell: Produktstandards (4/7)

ESG Scores

Prasentation Principal Adverse Impacts (PAls) @
Kurzinformation Principal Adverse Impacts (PAls) @

Das EET den Daten per Ende des
Vormonates steht hier zum Download bereit:

EET European ESG Template

ESG scores

Fund ndex
ESG*
Environment 365 325
Social 3895 5
Governance
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Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: November 2022.
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Stufenmodell: Produktstandards (5/7)

—

Unternehmen Domizil Kommentar

= Starke Performance bei allen wichtigen Governance-Praktiken
CH = Branchenfiihrer bei Umweltlsungen mit Kohlenstoffemissionen
die weit unter dem Durschnitt liegen

= Sehr starke Governance-Praktiken sowie Bemiihungen zur
Mitarbeiterentwicklung

AT = Kohlenstoffintensitdt 90 % niedriger als der Branchen-
durchschnitt
= Eine beispielhafte Politik in Bezug auf Menschen- und
US Arbeitsrechte

= |nitiativen zur Verringerung von Schadstoffemissionen und
Abfallen umfassen ambitionierte Ziele

63

Quelle: Offentliches Dokument. Stand: November 2022.
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Stufenmodell: Produktstandards (6/7)

p4-11 024-33 |
Sl S our engagement and
and SFDR Article 9 fund rengag
11 investmen philosophy and objectives our voting at shareholder
.'I_Z.cfurs.elec:l'mcriteria meetin 5
3.2 our engagement
3.2 our voting

W p2-23
the fund’s sustainability
indicators

2.1 breakdown of investments with a social . p34- 37

or environmental objective

i . g w
22SPICE rtings looking for positive
2.3 gender diversity on executive committees 1 .
2.6 employee training impacts on human capital
S mEEl 4.1 contribution of pertfolio companies to SDGs
2,6 Net Environmental Contribution th thei I
2.7 exposure to fossil fuels Tk ) Rl IR
2.8 carbon feotprint 4.2 pay equity
2.9 societal Contribution of Products and Service:
2.10 human ri; licies
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Quelle: Offentliches Dokument. Stand: Oktober 2022.
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Stufenmodell: Produktstandards (7/7)

Richtlinie gegen Spekulation auf
Nahrungsmittel und Agrarrohstoffe

Unter Agrarrohstoffen werden Rohstoffe subsumiert, die als unbearbeitete
Agrarprodukte in der Natur vorkommen. Dabei kann es sich insbesondere um
Nahrungsmittel, Genussmittel, Hackfriichte, Obst, Olpflanzen und technische
Agrarrohstoffe wie Baumwolle, etc. handeln.

Unter Agrarprodukten werden zusdtzlich bereits behandelte Agrarrohstoffe wie
beispielsweise Rostkaffee verstanden.

65

Quelle: Offentliches Dokument. Stand: November 2022.
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Uberblick Gber die Siegelmethodik

Mindeststandard (,,Pflicht”) Stufenmodell (,,Kiir”)

PORTFOLIO-FOKUS:

* Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.a., Themen)
* Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Auswahl (1/3)

* Ergebnisse: Mehrheit der Produkte Portfolio-Fokus - Auswahl FNG-Siegel 2017-
weist gute, selektive Auswahlprozesse 2023
100 %
auf

90 %

* Trend |I: Thematische Ansatze

80 %

* Trend Il: Bottom-up Ansatze 0% 6% 6%
* Trend lll: Kombinierte Ansatze 60 % e e
* Analyse: Auswahlprozesse werden 0 | :
ambitionierter, zielgerichteter und o |
vielschichtiger 0% ]
* Potenziale: Dokumentation, o L
Gewichtungs- und o I
Benchmarkin gsysteme v 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Auswahl (2/3)

4. Der Investment-Prozess

Das erste Screening umfasst verschiedene
Top-Level ESG-Kriterien (Ausschlusskriterien,
Kontroversen) und soll nicht nachhaltige Un-
ternehmen aussortieren. Hierbei wird ersicht-
lich, dass die Ethik-Kriterien der

onds einen Unterschied im Portfolio

erzielen. Beispiel: Vom MSCI All Country
World Index mit knapp 2700 Unternehmen
werden durch diese Prufung etwa 40% der
Werte als nicht ausreichend nachhaltig einge-
stuft.

Quelle: Offentliches Dokument. Stand: Februar 2022.

Die Favoritenliste wird danach vom internen
Ethik-Research und dem || -
Komitee hinsichtlich der Ethik-Kriterien (siehe
3.3) analysiert und bewertet. Hier entscheidet
sich, ob die jeweiligen Unternehmen und
Emittenten effektiv in das ethische Anlageuni-
versum aufgenommen werden und zum Port-
folioaufbau in die—AnIage-
fonds hinzugezogen werden darfen. Es darf
nur in Titel investiert werden, die vom Ethik-
Komitee akzeptiert wurden. Bei zwei aus ren-
ditetechnischen Uberlegungen gleichwerti-
gen Titeln wird demjenigen Titel mit der hé-
heren Ethik-Score der Vorzug gegeben.

Als Zielgrosse fur die Portfoliostruktur hin-
sichtlich der ethischen Ratings wurde fur das
Jahr 2022 ein Anteil von mindestens 30% an
Portfoliotiteln vorgegeben, die vom EK das
Pradikat ¢positivs oder ¢chochwertigs erhalten
haben. In den Jahren ab 2023 wird dieser An-
teil in Schritten von jeweils 5% erhoht. Der ver-

bleibende Anteil des Portfolios muss ebenso
zwingend vom Ethik-Komitee genehmigt sein
und die definierten Ausschlusskriterien pas-
sieren sowie mindestens 50 Punkte (von maxi-
mal 100) in der Ethik-Analyse erzielen. Anteile
an Staatsanleihen und Liquiditat sind von die-
ser Zielgrosse ausgenommen.
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Auswahl (3/3)

Business model
Campelitive
positian

Capital allocation
Business risk
ESG

Liguidity

A rigorous process

4,000 companies

Sufficient liquidity (market cap
>$500 millian and *20% of total
portfolio invested in market
cap <52bn
Strict limits: UN Global Compact
principles, tobacca, controversial
weapons, adult entertainment,
gambling, alcohol, thermal coal,
nuclaar, ail sands

Our investable universe
200 companias

Walch-list consensually approved
by Pasitive Impact team

Above-average individual score for:

Investment credentials
Intenticnality
Impactiulnass

Our portfolio
25-35 companias

Conviction-based approach

Threa distinct types of companias:
Pigneers, Enablers, Leaders
Partfclio construction and risk:
Diversification®
Welatility vs returns®™
Country/FX factor sensitivity™™"

N

N

N

Companies worth a closer ook

A portfolio that can cope
with different market conditions

Companies we would like to own

(at the right price)

Mission statement
and purpose
Managemant

and strategic
alignmeant
Managemant
transparancy

Culture

Impact balance
Measurability

Matariality,
revanues to SDGs

Additionality
Impact Risk

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: Mai 2022.

The fund embraces the UN Sustainable Development
Goals (SDG) framewaork and invests in publicly traded
companies focused on six key areas, mapped against
the SDGs. These are: climate action; environmental
solutions; circular economy; better health, saving lives;
better work and education; and social inclusion.

Pioneers

whose products or services
have a transformational effect
on society or the environment

Enablers

which provide the tools for
others to deliver positive
social or environmental impact

Leaders

which spearhead and
normalise sustainability and
impact in their industries
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Dialoge (1/2)

* Ergebnisse: Mehrheit weist gute Portfolio-Fokus - Dialoge FNG-Siegel 2017-
Dialogstrategien auf; oft regionaler 2023
Fokus; oft Teil interner Analysen. 1:::

* Trend I: Formalisierung der Ansatze .

* Trend Il: Delegation bzw. 70% 67%
Zusammenarbeit mit externen 60% o %
Dienstleistern 50% S

* Trend lll: Kollaboration T

* Analyse: Aufholen deutschsprachiger  ** I
Anbieter im internationalen Vergleich  ** —

* Potenziale: Spezifisches Reporting, o |
Fokus auf Verbesseru Ng der o 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nachhaltigkeitsleistung
70
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Dialoge (2/2

. HOW WE ENGAGE

ESG Antrage Umweltantrage
Maintaining an active relationship with investee companies is a key element of our investment process. Umwelt
6% Klimawandelreporting,
Engagement
9%

We believe that active engagement can result in tangible improvements to companies' operations and

sozlales
earnings sustainability and thus be key to delivering long-term performance to our investors. 2%

Produktsicherheit
Tl und -toxizitat
1. Definition 2% g

We define engagement as proactive, targeted dialogue with companies or other industry stakeholders
{e.g. policymakers, industry bodies) in order to make known our areas of concern and to incite tan&'ble,
positive change to improve outcomes for stakeholders.

Our engagement work 1s two-fold:
. . P . . . . Corporate
- Interacting individually and/or collaboratively, with companies to discuss areas we have Governance THG Emissionen,
= = g % o el

identified as a potential or tangible ESG risk; encouraging therm to imnrove sustainahilite e 69%
Eractices with sEciﬁ: targeted nbjectives and rmilestones i & 2
Sozialantrage Governance Antrdge

- Contributing to advancing responsible investment within the industry through our participation
in market initiatives, regulatory consultations and sharing of thought leadership Gesimahet
Menschenrechte %

8%

Vorstand,
Aufsichtsrat

S7%

Sonstiges
Diversitat, Gender %
Pay Gap Corporate
62% Governance
16%

Engagement-Erfolge im Jahr 2021

Polltische
Engagement-Auswertungen Lﬁ‘éﬁ’ﬁgﬁﬁ?\?&
Anzahl der Anzahl der erreichten Meilensteine sczioimemen v
an - % Vergitungs
gefiihrten Dialoge * *" *e susteme
1 6 3 2

Messung des Engagement-Erfolges: Meilensteine sind eine Darstellung, wie Erfolg von Engagement/Unternehmensdialogen gemessen wird.

Die Anzahl der Sterne — von eins bis drei — vermittelt, wie stark sich ein Unternehmen verbessert hat. Ein Stern im Umweltbereich ist zum

Beispiel die Beteiligung eines Unternehmens an einer Transparenzinitiative wie CDP (ehemals: Carbon Disclosure Project); zwei Sterne

im sozialen Bereich entsprechen der Einfihrung einer Menschenrechtsrichtlinie; drei Sterne im Bereich Governance/Unternehmensfihrung

waren eine signifikante Veranderung in der Aufsichtsratsstruktur, etwa durch eine unabhéngige Vorsitzende. Meilensteinbewertungen von

Unternehmen aus Industrie- und Schwellenlandern konnen variieren. Meilensteine werden nur vergeben, wenn vorheriges Engagement zu 7 1
dem Thema deutlich erkennbar ist.

Quellen: Offentliche Dokumente. Stand: Oktober 2022.
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — ESG KPIs (1/4)

* Ergebnisse: GroRe Mehrheit erfasst und
berichtet mindestens 1 KPI, Streuung in
Breite und Tiefe

* Trend I: Verstarktes KPI Reporting

 Trend Il: Vor allem Klima- und SDG-
bezogene KPIs auf dem Vormarsch

* Trend Ill: Nutzung externer Dienstleister

* Analyse: Wirkungsorientierte KPIs
gewinnen an Bedeutung;
Unsicherheiten bzgl. ,Greenwashing®-
Risiken bestehen

* Potenziale: Transparenz, Benchmarking,
Verknupfung mit Anlagestrategie

100 %

90 %

80 %

70 %

60 %

50 %

40 %

30%

20%

10 %

0%

Portfolio-Fokus - ESG KPIs FNG-Siegel 2017-

31%

2017

47 %

2018

2023
54 %
52% ° 509% 519% 53%
2019 2020 2021 2022 2023
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — ESG KPls (2/4)

Gewichtetes durchschnittliches ESG-Ranking Aufschliisselung nach dem mit Kontroversen verbundenen Risiko™** (%)
Portfolio Referanzindax 0% 9% 4% 10%
August 2022 August 2021 August 2022 August 2021 0% . . 2, \‘. 14%
ESG-Ranking 42 42 38 39 19% \
ESG-Abdeckung* 96,3% 94,0% 96.9% 93,2%
Portfolio . Referenzindex =

Aufschliisselung nach ESG-Ranking** (%)

42%
ar
34
33% i iedri | i von
1 H Keine B Niedrig Matig Bedeutung B Hoch B Sehr hoch
Gewichtetes durchschnittliches E,S und G Ranking*
25% 55
. . . 38 g5 40 3g
o .
8% i s G
5
ﬁ W Portfolio Referenzindex
0%
o 0 6 0 o6 g s
August 2022 August 2021 August 2022 August 2021
B Porfolio Referenzindex Humankapital 43 42 40 37
b Antail analysiarter Tital 96,3% 94,0% 96,7% 91.1%
Hohes Risiko Sehr chancenreich Corporate Governance 4,0 39 38 37
Anteil analysiarter Tital 96,3% 94,0% 96,7% 91,1%

Referenzindex : 100% Stoxx Europe Sustainability Ex AGTAFA
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Quelle: Offentliches Dokument. Stand: August 2022.
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — ESG KPIs (3/4

%
W

Sustainable Development Goals (SDGs)

L1/
L/ |

European taxonomy
Tumower percentage of companies eligible to UE

Coverage rate ; fund 98% /index 97%

506 Impact Rating nach einzelnen UN 506 Zielen: [N Fund -
I - -7

noex

41

1] Keine Armut

2 | Kein Hunger

3 | Gesundheit & Wohlergehen

4 | Hochwertige Bildung

5 | Geschlechtergleichheit

6| Sauberes Wasser & Sanitareinrichtungen
7 | Bezahlbare & Saubere Energie

0
e ) e |
s 3 A s
TE— 20%
| S|
oo ) e |
S - S R
& | Menschenwirdige Arbeit & Wirtschaftswachstum [ ) A |
N 3
R 3 ) M |
e | e |
R D P e e i |
) |
S —
7 71
[ T

9| Industrie, Innovation & Infrastruktur

10 | Weniger Ungleichheiten

11| Nachhaltige Stadte & Gemeinden

12 | Nachhaltiger Konsum & Produktion

13 | MaBnahmen zum Klimaschutz

14| Leben unter Wasser

15 | Leben am Land

16| Frieden, Gerechtigheit & starke Institutionen

17 | Pantnerschaften rur Brreichung der Ziele
Gesamt S0G Ratin

* Zugang zur Grundversorgung erméglichen
* Kimawandel bek&mpfen

Zur nachhaltigen Energieversorgung beitragen

= Gesundheit sicherstellen

-10,0 TS5 -5,0 <15 0.0 15 50 15 10,0

=

= Armut lindem

Die obige Grafik zeigt die minimalen und maximalen Werte- sowie den gewichteten Durchschnitt des Portfolios for die einezinen UN
5DGs. Das S0G Impact Rating bewertet die Auswirkungen auf die 17 Ziele fir nachhaltige Entwicklung (SDGs) durch die Analyse von
drei Sdulen: Produkte und Dienstleistungen, operatives Management sowie Beteiligung an und Reaktion auf Kontroversen. Ein Wert
awischen <10 und bis inkl. -5,1 qilt als signifikant negativer Impact; daruber und bis inkl. -0,2 gilt als limitiert negative Auswirkung;
dariber und bis inkl. 0,1 hat keine Nettoauswirkung; Werte dariber und bis inkl. 5,0 gelten als limitiert positive Auswirkungen und
Werte griRer als 5,0 bis 10 gelten als signifikant positive Auswirkungen auf die Ziele fir nachhaltige Entwicklung (SDGs).

= Die Ressource Wasser schifzen
* Nachhaltige Gebéude férdern

= Bildung vermitteln

= Terrestrische Okosysteme schifzen

= Sonstige Ziele
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Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: September 2022 (links), Oktober 2022 (rechts oben), Mai 2022
(rechts unten).
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — ESG KPIs (4/4

Temperature rising - SB2A

Induced average temperature increase by
2100 compared to pre-industrial times,
according to the Science-Based 2°C

Alignment methodology.
Coverage rate : fund 75% 3 5 %
of the portfolio has of the portfolio
committed to or set has set a
Current a Science-based 4

traject. target
+3.2°C*

+3°C
+2°C
+1.5°C
The fund o,
+0°C potentially avoids 48 /°
of the portfolio
1,480 has made a public
tCO2/EURmM commitment to
invested” the TCFD*
8 THG-Intensitdt im Zeitverlauf
N {] Potential revenue
250 67% exposure to SDG 7
- (affordable and clean
EUT: m
200 ellg.l’t(aiolnlt;” Y energy) and SDG 9
150 (industry, innovation
100 \ and infrastructure)®

0220 06/20 10/20 02721 06/21 10/21 D2/22 06/22

B rFonds | BM
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Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: Mai 2022 (links oben), Oktober 2022 (links unten) bzw. 2021
(rechts).
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Stufenmodell: Ubersicht und totale Scores
Ubersicht und totale Scores FNG-Siegel 2017-2023

100 %
90 %
81%
9 77 % 9
80 % 074% 3/07641
1%
69]

71%
66 %6 % 67.% o300
61% 0, 1/60/ 0, °
L 57%  seo b 5759 %80 %5 550 %
o052 % 5292 % 52%% %% 51983 %
| 479 |
40%
| 37% |
31%

70%2’1
70 % - .
60 %

60 % 57% |
50 %
40 %
30%
20%
10 %

0%

Institutionelle Produktstandards FNG-Siegel Portfolio-Fokus - Auswahl Portfolio-Fokus - Dialoge Portfolio-Fokus - ESG KPIs  Total FNG-Siegel 2017-2023
Glaubwirdigkeit FNG-Siegel 2017-2023 FNG-Siegel 2017-2023 FNG-Siegel 2017-2023 FNG-Siegel 2017-2023
2017-2023

- Deutliche Steigerung des ,,durchschnittlichen”
finalen Ergebnisses von 59 % auf 63 % 76
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14h00

14h30

15h15

15h30

15h45

16h15

17h00

Das FNG-Siegel — Etablierte Orientierung nachhaltiger Geldanlagen
in Zeiten komplexer Regulatoriken
Roland Kolsch, QNG

Priif-und Bewertungsphase & Ergebnisse (inkl. Best-Practice)
Prufteam Sustainble Finance Research Group an der
Universitat Hamburg (Simone Wagner & Team)

Frage- & Antwort-Runde (Publikum)

Vorstellung der zukiinftigen Prif- und Bewertungsarbeiten
Prof. Dr. Timo Busch, Universitat Hamburg

Auszeichnung der Fondsanbieter
Anna Katharina Dahms, QNG

Gemeinsames Abschluss-Foto & Get-together

Buffet & Ausklang
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Der Prozess heute
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Konzeptentwicklung /
Vermarktung

Gesamtverantwortung (Koordination,
Labelvergabe, Vermarktung)

&

Priifung durch UHH

78




UH
...ti
L2} Universitdit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Der Prozess in Zukunft
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Konzeptentwicklung /
Vermarktung

Gesamtverantwortung (Koordination,
Labelvergabe, Vermarktung)

&
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—

F.L.RS.T.

i1

Priifung durch gemeinniitzigen
Verein
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F.I.R.S.T. - Breite Tragerschaft und Expertise

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

* Prof. Timo Busch
Sustainability & Management

* Prof. Alexander Bassen
Kapitalmdrkte & Unternehmensfiihrung

* Prof. Kerstin Lopatta

Financial Accounting, Auditing
& Sustainability

* Prof. Wolfgang Drobetz

Unternehmensfinanzierung
& Portfoliomanagement

* Matthias Stapelfeldt

Sustainable Finance

* Prof. Falko Paetzold

Social Finance & Impact Investing

* Prof. Sebastian Utz

Climate Finance

%) University of
Nz ey Zuﬁchuzn

@® Green and Sustainable
@ Finance Cluster
o Germany

U

[ EBS= Universitat

Universitit
Augsburg
University
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DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Die Advanced Impact Research GmbH (AIR)

e Leitmotiv: Finanzstrome sollen positiven
Beitrag leisten zur Transformation zu

o
globalem nachhaltigen Gesellschafts- und
Wirtschaftssystem
* Universitares Spin-Off, gegriundet 2021
PURPOSE * Ganzheitliche Analyse & Bewertung
PEOPLE nachhaltiger Investments ist elementar fir
PLANET

PROSPERITY eine Impact-Orientierung der Finanzmarkte

e Geschaftsfihrender Gesellschafter: Achim
Gilbert
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14h00

14h30

15h15

15h30

15h45

16h15

17h00

Das FNG-Siegel — Etablierte Orientierung nachhaltiger Geldanlagen
in Zeiten komplexer Regulatoriken
Roland Kolsch, QNG

Priif-und Bewertungsphase & Ergebnisse (inkl. Best-Practice)
Prufteam Sustainble Finance Research Group an der
Universitat Hamburg (Simone Wagner & Team)

Frage- & Antwort-Runde (Publikum)

Vorstellung der zukiinftigen Prif- und Bewertungsarbeiten
Prof. Dr. Timo Busch, Universitat Hamburg

Auszeichnung der Fondsanbieter
Anna Katharina Dahms, QNG

Gemeinsames Abschluss-Foto & Get-together

Buffet & Ausklang



Patenschaft: WE WANT MOOR e.V. @i@ e e

Wir unterstiitzen das
Projekt mit 3.000°Euro fur TNG-Siegellrager 2022

vorhandene Moore schiitzt und die Renaturierung von Moorgebieten in
Deutschland voranbringt!

Vielen Qank fir Thre Ynfershitzung!

g s Berlin, 24. November 2022 (Patenschaft fiir ein Jahr)

www.wewantmoor.de

Spannende Informationen rund um das Thema Moorschutz finden Sie auf unserer Webseite www.wewantmoor.de

'WE WANT MOOR Verein zum Schutz der deutschen Moore e.V.
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Medienpartner:
: : INVESTMENT
E\INA\(I:EE'%ILJESD%TS STIFFERTV Abs°'"ﬁ impact CHANNEL =

www.handelsblatt-nachhaltigkeit.de

AT B FONDS, GELD | Magazin  FONDSTRZNDS
g FONDS

| QTR SV ronasorscount |l DASINVESTMENT

thr Fondsvermittier

[portfolio
institutionell

im internet

alinvestESG.eu wallstreet:online

@ Mein Geld



https://www.mein-geld-medien.de/nachhaltigkeit/alles-gruen-oder-was/
https://investesg.eu/2020/08/21/myths-about-the-eu-1-the-eu-defines-sustainable-investments-roland-kolsch-qng/
http://www.handelsblatt.com/specials/sustainable-finance-start
https://diefondsplattform.de/
https://www.dasinvestment.com/fng-siegel-nachhaltigkeitsfonds-esg-rating-nachhaltigkeitssiegel-roland/
https://www.fondstrends.lu/produkte-und-vertrieb/jetzt-wirds-ernst-bei-nachhaltigen-geldanlagen-ich-mach-mir-die-welt-widdewidde-wie-sie-mir-gefaellt-ist-vorbei/
https://www.absolut-research.de/docs/Absolut_Impact_Probelesen.pdf
https://www.geld-magazin.at/
https://capinside.com/c/nachhaltigkeit-in-der-finanzberatung-mit-hilfe-des-fng-siegels
https://stifter-tv.com
https://www.finanzen.net/nachhaltige-investments/partner/fng
https://investmentchannel.eu
https://www.wallstreet-online.de/nachricht/12652375-fonds-news-fng-siegel-anlegern-beliebtesten/all
https://www.portfolio-institutionell.de/
https://smartbroker.de/
https://www.fondsexklusiv.de/
https://www.fondsdiscount.de/

