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Medienpartner:

MittagsLunch
.

https://www.mein-geld-medien.de/nachhaltigkeit/alles-gruen-oder-was/
https://investesg.eu/2020/08/21/myths-about-the-eu-1-the-eu-defines-sustainable-investments-roland-kolsch-qng/
http://www.handelsblatt.com/specials/sustainable-finance-start
https://diefondsplattform.de/
https://www.dasinvestment.com/fng-siegel-nachhaltigkeitsfonds-esg-rating-nachhaltigkeitssiegel-roland/
https://www.fondstrends.lu/produkte-und-vertrieb/jetzt-wirds-ernst-bei-nachhaltigen-geldanlagen-ich-mach-mir-die-welt-widdewidde-wie-sie-mir-gefaellt-ist-vorbei/
https://www.absolut-research.de/docs/Absolut_Impact_Probelesen.pdf
https://www.geld-magazin.at/
https://capinside.com/c/nachhaltigkeit-in-der-finanzberatung-mit-hilfe-des-fng-siegels
https://stifter-tv.com
https://www.finanzen.net/nachhaltige-investments/partner/fng
https://investmentchannel.eu
https://www.wallstreet-online.de/nachricht/12652375-fonds-news-fng-siegel-anlegern-beliebtesten/all
https://www.portfolio-institutionell.de/
https://smartbroker.de/
https://www.fondsexklusiv.de/
https://www.fondsdiscount.de/


Vorläufige 2020-Ergebnisse
FNG-Siegel 2021
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PROGRAMM
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Das FNG-Siegel
Etablierte Orientierung nachhaltiger 
Geldanlagen in Zeiten komplexer Regulatoriken

Roland Kölsch, QNG-Geschäftsführer 
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Aufbau Methodik

UNTERNEHMEN:

• UN Global Compact (Menschen- & Arbeits-
rechte, Umweltschutz, Korruption)

• Waffen & Rüstung
• Kernenergie (inkl. UranBergbau)
• Kohle (Bergbau & geringe Verstromung)
• Fracking & Ölsande
• Tabak (Produktion)

Mindeststandard („Pflicht“)

• Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel
• SFDR-Zuordnung zu Artikel 8 oder 9

STAATEN:

• Menschenrechte / Demokratie
• UN-Biodiversitäts- & Klima-Abkommen
• Korruption
• Atomwaffensperrvertrag

INSTITUTIONELLE GLAUBWÜRDIGKEIT:

• SRI-Politik & Governance
• Ressourcen / Teams 
• Klimawandel (z.B. Divestments, fossile Energieträger) 
• Initiativen

Stufenmodell („Kür“)

PRODUKTSTANDARDS:

• Research- & Investmentprozess 
• SRI-Researchqualität
• Kommunikation & Reporting

PORTFOLIO-FOKUS:

• Auswahlverfahren (Ausschlüsse, Best-in-Class o.ä., Themen)
• Dialog (Stimmrechtsausübung, Engagement)
• ESG Key Performance Indikatoren• FNG-Nachhaltigkeitsprofil

• Europäischer SRI Transparenz Kodex
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Erfüllung der Mindestkriterien

Stufenmodell – Bewertungsschema

Erfüllung der Mindestkriterien + ≥25% im Stufenmodell

Erfüllung der Mindestkriterien + ≥70% im Stufenmodell

Erfüllung der Mindestkriterien + ≥50% im Stufenmodell
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Sparring / Best-Practice /
Externe Due-Diligence
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Sparring / Coaching

❖ Ex ante Services:

➢ Ggfs. Vorab-Gespräch(e) mit QNG

❖ Teil des Sparrings während Prüf- und Bewertungsphase:

➢ Q&A

➢ Call (zum Stufenmodell)

➢ Umfangreicher Rückmeldebogen

➢ Zusätzlicher Dialog bei Fehlern

❖ Ex post Services:

➢ Erläuterung vs. Coaching vs. Consulting
→ NEU: Kollektive Feedbackrunden
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Externes & unabhängiges Komitee

Funktion
• Unabhängige 

Expertise

• Beratung

• Input zur Methodik-
Weiterentwicklung

• Zugriff auf Auditreports 
und stichprobenartige 
Prüfung

• Empfehlungen bei 
Beschwerden und 
strittigen Fällen

Aufgaben
Claude 

Amstutz

Ceres
New York

Parisa
Shahyari

WWF 
Deutschland

Prof. Dr. 
Marco 

Wilkens

Universität 
Augsburg

Dr. Katharina 
Muner-
Sammer

ÖGUT –
Österr. 

Gesellschaft 
für Umwelt 
und Technik
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Markt(durchdringung)
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Support

https://tacheles-investmentgespraech.de/
https://fng-siegel.org/media/presse/Absolut_Report_ImpactArt9-022022_Anforderung.pdf
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2021/03/26/lancement-de-la-reforme-du-label-isr
https://findatex.eu/news/46/findatex-publishes-emt-v3-1
https://sustainableinvestmentinaction.com/
https://impact-conference.de/
https://youtu.be/v9cdoZXL0sA
https://www.iff-hamburg.de/hamburg-2022/
https://universalinvestment.swoogo.com/fondinsights2022/1575184
https://smartimpactinvesting-excellenceforum.com/
https://register.gotowebinar.com/recording/2604306962309712391
https://sfl.investmentchannel.eu/
https://fng-siegel.org/media/private/AbsolutImpact2022_02_FNG-Siegel.pdf
https://www.fondsprofessionell.de/news/uebersicht/headline/exklusive-umfrage-die-esg-power-der-asset-manager-218999/newsbild/3/
https://www.die-stiftung.de/sponsored-post/echtes-esg-statt-greenwashing-nachhaltigkeit-in-der-praxis-96891/
https://investmentchannel.eu/sustainability-congress-2022-bonn/
https://tacheles-investmentgespraech.de/
https://www.la-francaise-systematic-am.com/aktuelles/veranstaltungen.html
https://playout.3qsdn.com/baad182b-06a4-11ed-99ef-3cecef385192
https://www.katholisch.at/finanko
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Zweite Ausgabe

https://sfl.investmentchannel.eu/

https://sfl.investmentchannel.eu/
https://sfl.investmentchannel.eu/
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Kooperationen

https://www.fondstrends.lu/produkte-und-vertrieb/jetzt-wirds-ernst-bei-nachhaltigen-geldanlagen-ich-mach-mir-die-welt-widdewidde-wie-sie-mir-gefaellt-ist-vorbei/
https://investesg.eu/2020/08/21/myths-about-the-eu-1-the-eu-defines-sustainable-investments-roland-kolsch-qng/
https://de.clever-soft.com/
https://sinngewinn-finanzplanung.de/
https://www.fondsprofessionell.at/versicherungen/news/headline/merkur-stattet-tarifrechner-mit-esg-filterkriterien-aus-219290/
https://www.wwk.de/medien/dokumente/presse/pressemitteilungen/10.10.2022_wwk_pm_basisrente-invest.pdf.
https://plansecur.de/home.html
https://www.canadalife.de/
https://www.positivefinance.com/en/fng-siegel-2/
https://diefondsplattform.de/die-fondsplattform/siegel-und-ratings-wie-beurteilt-man-nachhaltigkeit-auf-einen-blick-webinaraufzeichnung/
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Presse (Auszug)

https://www.dasinvestment.com/wir-ernten-was-wir-saeen-1/
https://www.geld-magazin.at/
https://www.focus.de/finanzen/boerse/experten/kolumne-von-roland-koelsch-auch-das-kleine-abc-der-esg-geldanlage-will-gelernt-sein_id_12788579.html
https://www.absolut-research.de/detail/n/qualitaet-nachhaltiger-publikumsfonds/
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Nutzen Sie das FNG-Siegel in Ihrer Positionierung!

Sie haben es sich verdient!

Wir brauchen Sie!

➢ Konferenzen

➢Messen

➢ Roundtables

➢Webinare

➢ Vertriebsstrukturen

➢Medien
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Kernaussagen
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Weiteres Wachstum

Die Marke von 300 Bewerbungen ist geknackt 
Wachstumstempo flacht ab

! Kernaussagen !
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Kontinuierlich Neu-Bewerber

insbesondere 

bei Anzahl Häusern und

bei Anzahl Produkten

bei beidem (langsam, aber stetig)

! Kernaussagen !
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Weiterhin sehr hohes Commitment

nur 4 sind abgesprungen
davon 1 wegen Firmenauflösung

→ Vertrieb &

Sparring / SRI-Coaching

! Kernaussagen !
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Teilnehmende Länder 13

! Kernaussagen !
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Weiter SRI-Pioniere an Bord (auch neue)

Und auch vermehrt große Häuser

Weiterhin gemischtes Bild an (Neu)Bewerbern

„SRI-Spezialist“ bis „Mainstream“

„Klein“ bis „Groß“

Neu: Vermögensverwaltungen

! Kernaussagen !
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baut Lead in absoluten Zahlen aus
(vor allem bei sich bewerbenden AM)

steigt absolut gleich, aber relativ doppelt so 
schnell wie D (vor allem bei Produkten)

stärkste DACH-Wachstumsrate (mehr Häuser)

unverändert (FRA mit dritthöchster Bewerberzahl)

großer Sprung nach oben 

! Kernaussagen !
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Etablierte Orientierung nachhaltiger Geldanlagen 
in Zeiten komplexer Regulatoriken

2021:Mehr als nur ein Label

2020: Wertgeschätzt durch „Qualität vor Quantität“

2019: Das FNG-Siegel ist etabliert

2018: Das FNG-Siegel etabliert sich

! „Slogan“ !
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Statistik
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Wachstum weiter stark
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FondsVolumina

AuM: € ≈10 Mrd.
Ø/Fonds: € ≈150 Mio.
Gr. Fonds: € ≈3,5 Mrd.
Kl. Fonds: € ≈0,5 Mio.

Fonds > € 1 Mrd: 0

AuM: € ≈30 Mrd.
Ø/Fonds: € ≈290 Mio.
Gr. Fonds : € ≈5 Mrd.
Kl. Fonds : € ≈5 Mio.
Fonds > € 1 Mrd: 5

FNG-Siegel 2019 FNG-Siegel 2020

AuM: € ≈60 Mrd.
Ø/Fonds: € ≈330 Mio.
Gr. Fonds : € ≈6,5 Mrd.

Kl. Fonds : € ≈1 Mio.
Fonds > € 1 Mrd: 9

FNG-Siegel 2021

AuM: € ≈120 Mrd.
Ø/Fonds: € ≈450 Mio.
Gr. Fonds : € ≈10 Mrd.
Kl. Fonds : € ≈1 Mio.
Fonds > € 1 Mrd: 26

FNG-Siegel 2022

AuM: € ≈110 Mrd.
Ø/Fonds: € ≈370 Mio.
Median: € ≈140 Mio.

Größter Fonds: € ≈5 Mrd.
Kleinster Fonds: € ≈5 Mio.

Fonds > € 1 Mrd: 26

FNG-Siegel 2023
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Fonds mit FNG-Siegel vs. ESG-Fonds in D

Quelle: QNG & Scope Analysis

35 38 45 65 104 168 257 291 
662 725 835 996 1.168 

1.417 

4.113 

5470*

5% 5% 5% 7% 9% 12% 6% 5%
 -

 1.000

 2.000

 3.000

 4.000

 5.000

 6.000

FNG-Siegel
2016

FNG-Siegel
2017

FNG-Siegel
2018

FNG-Siegel
2019

FNG-Siegel
2020

FNG-Siegel
2021

FNG-Siegel
2022

FNG-Siegel
2023

Fonds-Siegel in Deutschland erhältliche ESG-Fonds zum 31.12. des Vorjahres

*Anzahl Artikel 8 & 9 Fonds zum 31.10.2022
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19

46

42

103

100

1%       5%        9%        6%

5%       2%       12%       15%

27%     25%      14%      14%

32%  43%      42%      33%

35%     24%      23%      32%

2020 2021 20232022

FNG-Siegel 2023 – Auszeichnungen



FNG-Siegel 2023 – SFDR

- Überproportional mehr 9-Durchfaller (w/ nicht gelieferter Nachweise zur Umsetzung 
umsatzbasierter Ausschlüsse & UNGC-Verstöße, vor allem aber FoF-Problematik)

- Stark überproportional mehr 9er mit 3 Sternen und so gut wie keine 9er mit 1 Stern (= 2021)

- Auffälligkeiten in Unterkategorien (9er-Fonds vs. 8er-Fonds):

- Reporting: 9er Fonds ca. 7 Prozentpunkte mehr

- Auswahlverfahren: 9er Fonds rund 10 Prozentpunkte mehr, insbesondere bei Aktivierung von 
„Themenansatz“ und in Unterkategorie Negativselektion 9er ca. 5 Proz.punkte mehr

- Dialoge: 9er Fonds viel besser: 15 Proz.punkte mehr bei Voting & 10 Proz.punkte bei Engagement

- KPI: Erstaunlicherweise gleich

Artikel 8 202 72% 13 6% 32 16% 37 18% 81 40% 39 19%

Artikel 9 79 28% 11 14% 2 3% 3 4% 36 46% 27 34%

Gesamt 281 100% 24 9% 34 12% 40 14% 117 42% 66 23%

Bewerber Durchfaller 0-Sterne 1-Stern 2-Sterne 3-Sterne

Artikel 8 208 67% 9 4% 32 15% 38 18% 72 35% 57 27%

Artikel 9 101 33% 9 9% 14 14% 4 4% 31 31% 43 43%

Gesamt 309 100% 18 6% 46 15% 42 14% 103 33% 100 32%

3-SterneBewerber Durchfaller 0-Sterne 1-Stern 2-Sterne

FNG-Siegel 2022



SFDR-Schlüsselung
(FNG-Siegel-Bewerber vs. Markt)

Quelle: Bioy, H., Wang, B., Pettit, A. (2022). SFDR Article 8 and Article 9 Funds: Q2 2022 in Review. Morningstar.
https://www.morningstar.com/en-uk/lp/sfdr-article8-article9

FNG-Siegel Bewerber
(n=309)

Morningstar-Stichprobe
(n=9.379, davon 4.297 Art. 8 und 556 Art. 9 Fonds)

https://www.morningstar.com/en-uk/lp/sfdr-article8-article9


(Morningstar, n=4853)

Quelle: Bioy, H., Wang, B., Pettit, A. (2022). SFDR Article 8 and Article 9 Funds: Q2 2022 in Review. Morningstar.
https://www.morningstar.com/en-uk/lp/sfdr-article8-article9

Abdeckung ausgewählter EET-Felder
(FNG-Siegel-Bewerber vs. Markt)

Als “ausgefüllt“ gelten für die FNG-Siegel-Bewerber nur sinnhaft ausgefüllte Felder (iSd EET-Codierung)

https://www.morningstar.com/en-uk/lp/sfdr-article8-article9


Quote Minimale/geplante Nachhaltige 
Investments nach SFDR 2(17) (EET-Feld 20420)

Quelle: Bioy, H., Wang, B., Pettit, A. (2022). SFDR Article 8 and Article 9 Funds: Q2 2022 in Review. Morningstar.
https://www.morningstar.com/en-uk/lp/sfdr-article8-article9

https://www.morningstar.com/en-uk/lp/sfdr-article8-article9
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42% 2% 0%!

44%

2%

0%

10%
PAI SFDR Taxonomie

(n=135)

MiFID-Zielmarkt (Deutschland)
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114

65

33

47

12

20
8

FNG-Siegel 2023 – Herkunft

41(102)       53(114)

13 (53)       14 (65)

11 (26)       13 (33)

12 (46)       11 (47)

10 (22)       9 (20)

Länder: 14       13

2022 2023
AM (Fonds) AM (Fonds)
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FNG-Siegel 2023 – Assetklassen
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TREU (10)

(Pioniere)

Ausgezeichnete
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Ausgezeichnete

TREU (86)

(wdh)
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NEU (10)

Ausgezeichnete
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€ 4,2k           € 4,5k (2022)           € 5k (ab 2023)
Altes Pricing wird um € 300 (in ‘22) und weitere € 500 (in ‘23) pauschal erhöht →

(absolute) Vorteile durch Treue bzw. Fondsanzahl bleiben erhalten
Alternative für kleine Fonds: bp-Agreement (mit Cap & Floor)

Prüfung Mind.kriterien: € 2,3k          € 2,5k (’22)          € 2,9k (ab ‘23)

+7% +11% +19%

+9% +16% +26%

Anpassung Pricing

Seit letzter Preisanpassung (Ankündigung Nov‘19)
(+) Steigende Vertriebs-Vorteile, erfolgreichere PR, erhöhte Markt-& Medien-Präsenz

➢ Inflation (2020-2022): 7%, steigende Research- & QNG-Personalkosten
➢ Ø Langfrist-Performance der Märkte
➢ Ø Fondsvolumen FNG-Siegel-Fonds (nur von ‘20 auf ’21): +36% 

Anerkannt hohe Qualität zu einem weiterhin attraktiven Preis
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Methodik / Neue Assetklassen

➢ Austauschgruppen
- „starre Umsatzgrenzen“ & „Länder-Exclusions“
- Rohstoffe

➢ Mikrofinanz

➢ Immobilien (Vorschlag liegt beim FNG)

➢ Integration der EU-Regulatorik
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Umgang mit Kohle-Ausschluss

ABBAU STROMERZEUGUNG

Abbau
Über reinen Abbau 

hinausgehende 
Aktivitäten 

Ausnahmeregelungen 
für strikte 

Umsatzschwellen
Stromerzeugung 

Ausnahmeregelungen 
für strikte 

Umsatzschwellen

La
b

e
l

Umweltzeichen
(Österreich)

5 % Ja* - 5 % -

Greenfin
(Frankreich)

5 % Ja* - 5 % -

FNG-Siegel (DACH) 5 % - - 10 % -

Nordic Swan Ecolabel
(Skandinavien)

5 %*** Ja* Ja** 5 %*** Ja**

Towards Sustainability
(Belgien)

5 %*** Ja*
Verwendung anderer 
Metriken möglich**

Andere Metriken als strikte Umsatzgrenzen**

LuxFLAG Climate Finance
(Luxemburg)

30 % - - 30 % -

LuxFLAG ESG
(Luxemburg)

(nur empfohlen) (nur empfohlen) 

Label ISR
(Frankreich)

keine spezifischen Ausschlusskriterien keine spezifischen Ausschlusskriterien

*bspw. Exploration, Raffinierung oder Transport
** bspw. CapEx Kennzahlen
***farbliche Abstufung bei Nordic Swan und Towards Sustainability, da keine strikte Umsatzgrenze 

implementiert ist (d.h. Ausnahmeregelungen oder andere Metriken möglich)
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PROGRAMM



Prüfteam

Ergebnisse FNG-Siegel 2023
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Teamaufstellung 2022

Projektleitung:
Prof. Dr. Timo Busch

Analyseleitung: 
Simone Wagner

Analyse: 
Georg B. Fiedler

Analyse: 
Eric Prüßner

Analyse:
Lisa Breitenbruch

Analyse:
Chantal Ballé

Analyse:
Christian Meiners

Analyse:
Christopher Bock

Analyse:
Dr. Julia Hillmann

Analyse:
Axel Metz
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FNG-Siegel Webseite - Infos zum Bewerbungsprozess

fng-siegel.org/bewerbung

https://fng-siegel.org/bewerbung/
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▪ Gesamtablauf

▪ Stufenmodell

▪ Tipps & Tricks

▪ Mindestanforderungen

▪ Richtig referenzieren

▪ Wie funktioniert das Online-Tool?

Info-Videos zum FNG-Siegelprozess

fng-siegel.org/bewerbung

https://fng-siegel.org/bewerbung/
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• Möglichkeit Fragen im Vorfeld Fragen einzureichen

• Direkter Austausch mit dem Prüfteam

• Anonymisierte Best-Practice-Beispiele

• Dauer ca. 1 Stunde (30 Minuten Input des Prüfteams und 30 Minuten Q&A)

• EUR 300,- pro Haus (EUR 500,- für Nicht-FNG-Siegel-Bewerbende)

• „Flatrates” verhandelbar bei Buchung von mehreren Slots

• Kontakt und Anmeldung: office@qng-online.de

Nutzen Sie unsere Feedbackrunden

mailto:office@qng-online.de
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• 06.12.22 15h00 (CET): Mindestanforderungen / Minimum Requirements

• 08.12.22 11h00 (CET): Institutionelle Glaubwürdigkeit / Institutional Credibility

• 17.01.23 11h00 (CET): Produktstandards (Fokus Reporting) /  Product Standards (Focus 
Reporting) 

• 19.01.23 11h00 (CET): Auswahlverfahren (u.a. Themenauswahl) / Selection Strategy 
(Thematic approach amongst others) 

• 24.01.23 11h00 (CET): Dialogstrategien (Stimmrechtsausübung & Engagement) / 
Dialogue Strategy (Proxy Voting & Engagement)

• 26.01.23 11h00 (CET): Key-Performance-Indikatoren / Key-Performance-Indicators 

Feedbackrunden Termine
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Überblick über die Siegelmethodik

UNTERNEHMEN:

• UN Global Compact (Menschen- & Arbeits-
rechte, Umweltschutz, Korruption)

• Waffen & Rüstung
• Kernenergie (inkl. UranBergbau)
• Kohle (Bergbau & geringe Verstromung)
• Fracking & Ölsande
• Tabak (Produktion)

Mindeststandard („Pflicht“)

• Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel
• SFDR-Zuordnung zu Artikel 8 oder 9

STAATEN:

• Menschenrechte / Demokratie
• UN-Biodiversitäts- & Klima-Abkommen
• Korruption
• Atomwaffensperrvertrag

INSTITUTIONELLE GLAUBWÜRDIGKEIT:

• SRI-Politik & Governance
• Ressourcen / Teams 
• Klimawandel (z.B. Divestments, fossile Energieträger) 
• Initiativen

Stufenmodell („Kür“)

PRODUKTSTANDARDS:

• Research- & Investmentprozess 
• SRI-Researchqualität
• Kommunikation & Reporting

PORTFOLIO-FOKUS:

• Auswahlverfahren (Ausschlüsse, Best-in-Class o.ä., Themen)
• Dialog (Stimmrechtsausübung, Engagement)
• ESG Key Performance Indikatoren

• FNG-Nachhaltigkeitsprofil
• Europäischer SRI Transparenz Kodex
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Bewerbungen nur für Mindestanforderungen (ohne Stufenmodell):
• „Herantasten“ an das FNG-Siegel: 50 Fonds haben sich 2022 nur für die Mindestanforderungen 

beworben (31 letztes Jahr, + 61%)

Kontroversen-Screening 
• V.a. durch externe Anbieter (z.B. ISS ESG, V.E/imug, Sustainalytics, MSCI ESG, rfu)

• Ableitung teilweise über „konventionelles“ Research z.B. Bloomberg bei Fracking, Ölsande, 
Normenscreening

• Abweichungen von Ergebnissen in Kontroversen (teilweise von keiner Involvierung bis starker 
Involvierung) insbesondere bei Normen-Screening (UNGC)

• Vermehrte Nutzung von Sustainability Bonds (z.B. Green Bonds)

ESG-Analyse 
• Hauptsächlich externer Natur, aber auch einzelne Kandidaten mit Schwerpunkt auf internem 

Screening für Small- & Mid-Caps

• Vollständiges ESG-Screening für Portfolioholdings (Ausnahmen: Beimischungen wie Rohstoffe 
(z.B. Gold))

Mindestanforderungen (1/2)
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Titelverkäufe 
• 44 (mitgeteilte) Titelverkäufe über 37 verschiedene Titel (Stand 18.11.2022)

• Vorkommende Kontroversen: 100 Prozent ESG-Screening, konventionelle/kontroverse Waffen, 
Kernkraft (AKW-Betreiber und Verstromung), Uranabbau, Verstromung Kohleenergie, Ölsande, 
Fracking, Tabak, UN Global Compact und Menschenrechte bei Staaten

Best-Practice-Beispiele
• Nachweise zu eingerichteten Ausschlüssen in einer Datei sammeln und unter “Kontroverse 

Waffen“ (erstes Ausschlusskriterium) anhängen (mit Verweis in anderen Kriterien darauf)

• Klar erkennbare Belege, welche Filter Sie bei Ihren Researchanbietern aktiviert haben und 
welche nicht

Mindestanforderungen (2/2)
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Überblick über die Siegelmethodik

UNTERNEHMEN:

• UN Global Compact (Menschen- & Arbeits-
rechte, Umweltschutz, Korruption)

• Waffen & Rüstung
• Kernenergie (inkl. UranBergbau)
• Kohle (Bergbau & geringe Verstromung)
• Fracking & Ölsande
• Tabak (Produktion)

Mindeststandard („Pflicht“)

• Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel
• SFDR-Zuordnung zu Artikel 8 oder 9

STAATEN:

• Menschenrechte / Demokratie
• UN-Biodiversitäts- & Klima-Abkommen
• Korruption
• Atomwaffensperrvertrag

INSTITUTIONELLE GLAUBWÜRDIGKEIT:

• SRI-Politik & Governance
• Ressourcen / Teams 
• Klimawandel (z.B. Divestments, fossile Energieträger) 
• Initiativen

Stufenmodell („Kür“)

PRODUKTSTANDARDS:

• Research- & Investmentprozess 
• SRI-Researchqualität
• Kommunikation & Reporting

PORTFOLIO-FOKUS:

• Auswahlverfahren (Ausschlüsse, Best-in-Class o.ä., Themen)
• Dialog (Stimmrechtsausübung, Engagement)
• ESG Key Performance Indikatoren

• FNG-Nachhaltigkeitsprofil
• Europäischer SRI Transparenz Kodex
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Stufenmodell: Institutionelle Glaubwürdigkeit (1/4)

• Ergebnisse: leichte Steigerung 
verglichen zu letztem Jahr

• Trend I: Ausbau Initiativen gegen den 
Klimawandel

• Trend II: Vermehrte Weiterbildungen

• Trend III: Systematische Nutzung von 
Nachhaltigkeitsinformationen

• Analyse: Bemühungen auf 
institutioneller Ebene zunehmend

• Potenziale: Implementierung einer 
Politik zum Umgang mit Derivaten
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Stufenmodell: Institutionelle Glaubwürdigkeit (2/4)

Quelle: Öffentliche Dokumente. Stand: November 2022.
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Stufenmodell: Institutionelle Glaubwürdigkeit (3/4)

Quelle: Öffentliche Dokumente. Stand: November 2022.
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Stufenmodell: Institutionelle Glaubwürdigkeit (4/4)

Quelle: Öffentliche Dokumente. Stand: November 2022.
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Überblick über die Siegelmethodik

UNTERNEHMEN:

• UN Global Compact (Menschen- & Arbeits-
rechte, Umweltschutz, Korruption)

• Waffen & Rüstung
• Kernenergie (inkl. UranBergbau)
• Kohle (Bergbau & geringe Verstromung)
• Fracking & Ölsande
• Tabak (Produktion)

Mindeststandard („Pflicht“)

• Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel
• SFDR-Zuordnung zu Artikel 8 oder 9

STAATEN:

• Menschenrechte / Demokratie
• UN-Biodiversitäts- & Klima-Abkommen
• Korruption
• Atomwaffensperrvertrag

INSTITUTIONELLE GLAUBWÜRDIGKEIT:

• SRI-Politik & Governance
• Ressourcen / Teams 
• Klimawandel (z.B. Divestments, fossile Energieträger) 
• Initiativen

Stufenmodell („Kür“)

PRODUKTSTANDARDS:

• Research- & Investmentprozess 
• SRI-Researchqualität
• Kommunikation & Reporting

PORTFOLIO-FOKUS:

• Auswahlverfahren (Ausschlüsse, Best-in-Class o.ä., Themen)
• Dialog (Stimmrechtsausübung, Engagement)
• ESG Key Performance Indikatoren

• FNG-Nachhaltigkeitsprofil
• Europäischer SRI Transparenz Kodex
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Stufenmodell: Produktstandards (1/7)

• Ergebnisse: leichter Rückgang 
verglichen zu letztem Jahr

• Trend I: Verstärkte 
Auseinandersetzung mit Regulatorik

• Trend II: ESG-Reporting teilweise nur 
für professionelle Anleger

• Trend III: Kombination externer und 
interner Analysen

• Analyse: Vertiefendes ESG-Reporting 
weiter im Aufbau

• Potenziale: Nachhaltigkeitsanalysen 
und Reporting von Derivaten
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Stufenmodell: Produktstandards (2/7)

Quelle: Öffentliches Dokument. Stand: November 2022
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Stufenmodell: Produktstandards (3/7)

Quelle: Öffentliches Dokument. Stand: November 2022
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Stufenmodell: Produktstandards (4/7)

Quelle: Öffentliche Dokumente. Stand: November 2022.
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Stufenmodell: Produktstandards (5/7)

Quelle: Öffentliches Dokument. Stand: November 2022.
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Stufenmodell: Produktstandards (6/7)

Quelle: Öffentliches Dokument. Stand: Oktober 2022.
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Stufenmodell: Produktstandards (7/7)

Quelle: Öffentliches Dokument. Stand: November 2022.
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Überblick über die Siegelmethodik

UNTERNEHMEN:

• UN Global Compact (Menschen- & Arbeits-
rechte, Umweltschutz, Korruption)

• Waffen & Rüstung
• Kernenergie (inkl. UranBergbau)
• Kohle (Bergbau & geringe Verstromung)
• Fracking & Ölsande
• Tabak (Produktion)

Mindeststandard („Pflicht“)

• Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel
• SFDR-Zuordnung zu Artikel 8 oder 9

STAATEN:

• Menschenrechte / Demokratie
• UN-Biodiversitäts- & Klima-Abkommen
• Korruption
• Atomwaffensperrvertrag

INSTITUTIONELLE GLAUBWÜRDIGKEIT:

• SRI-Politik & Governance
• Ressourcen / Teams 
• Klimawandel (z.B. Divestments, fossile Energieträger) 
• Initiativen

Stufenmodell („Kür“)

PRODUKTSTANDARDS:

• Research- & Investmentprozess 
• SRI-Researchqualität
• Kommunikation & Reporting

PORTFOLIO-FOKUS:

• Auswahlverfahren (Ausschlüsse, Best-in-Class o.ä., Themen)
• Dialog (Stimmrechtsausübung, Engagement)
• ESG Key Performance Indikatoren

• FNG-Nachhaltigkeitsprofil
• Europäischer SRI Transparenz Kodex
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus – Auswahl (1/3)

• Ergebnisse: Mehrheit der Produkte 
weist gute, selektive Auswahlprozesse 
auf

• Trend I: Thematische Ansätze

• Trend II: Bottom-up Ansätze

• Trend III: Kombinierte Ansätze

• Analyse: Auswahlprozesse werden 
ambitionierter, zielgerichteter und 
vielschichtiger

• Potenziale: Dokumentation, 
Gewichtungs- und 
Benchmarkingsysteme
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus – Auswahl (2/3)

Quelle: Öffentliches Dokument. Stand: Februar 2022. 
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus – Auswahl (3/3)

Quelle: Öffentliche Dokumente. Stand: Mai 2022.
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus – Dialoge (1/2)

• Ergebnisse: Mehrheit weist gute 
Dialogstrategien auf; oft regionaler 
Fokus; oft Teil interner Analysen.

• Trend I: Formalisierung der Ansätze

• Trend II: Delegation bzw. 
Zusammenarbeit mit externen 
Dienstleistern

• Trend III: Kollaboration

• Analyse: Aufholen deutschsprachiger 
Anbieter im internationalen Vergleich

• Potenziale: Spezifisches Reporting, 
Fokus auf Verbesserung der 
Nachhaltigkeitsleistung
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus – Dialoge (2/2)

Quellen: Öffentliche Dokumente. Stand: Oktober 2022.
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus – ESG KPIs (1/4)

• Ergebnisse: Große Mehrheit erfasst und 
berichtet mindestens 1 KPI, Streuung in 
Breite und Tiefe

• Trend I: Verstärktes KPI Reporting

• Trend II: Vor allem Klima- und SDG-
bezogene KPIs auf dem Vormarsch

• Trend III: Nutzung externer Dienstleister

• Analyse: Wirkungsorientierte KPIs 
gewinnen an Bedeutung; 
Unsicherheiten bzgl. „Greenwashing“-
Risiken bestehen

• Potenziale: Transparenz, Benchmarking, 
Verknüpfung mit Anlagestrategie
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus – ESG KPIs (2/4)

Quelle:  Öffentliches Dokument. Stand: August 2022. 
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus – ESG KPIs (3/4)

Quelle: Öffentliche Dokumente. Stand: September 2022 (links), Oktober 2022 (rechts oben), Mai 2022 
(rechts unten). 
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus – ESG KPIs (4/4)

Quelle:  Öffentliche Dokumente. Stand: Mai 2022 (links oben), Oktober 2022 (links unten) bzw. 2021  
(rechts).
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Stufenmodell: Übersicht und totale Scores

→ Deutliche Steigerung des „durchschnittlichen“ 
finalen Ergebnisses von 59 % auf 63 %
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PROGRAMM
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Der Prozess heute

Gesamtverantwortung (Koordination, 
Labelvergabe, Vermarktung)

Methodik / Kriterien

Prüfung durch UHH Konzeptentwicklung / 
Vermarktung
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Der Prozess in Zukunft

Gesamtverantwortung (Koordination, 
Labelvergabe, Vermarktung)

Methodik / Kriterien

Prüfung durch gemeinnützigen 
Verein

Konzeptentwicklung / 
Vermarktung
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F.I.R.S.T. - Breite Trägerschaft und Expertise 

• Prof. Timo Busch 
Sustainability & Management 

• Prof. Alexander Bassen
Kapitalmärkte & Unternehmensführung

• Prof. Kerstin Lopatta
Financial Accounting, Auditing 
& Sustainability

• Prof. Wolfgang Drobetz
Unternehmensfinanzierung 
& Portfoliomanagement 

• Matthias Stapelfeldt
Sustainable Finance 

• Prof. Falko Paetzold
Social Finance & Impact Investing 

• Prof. Sebastian Utz
Climate Finance
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• Leitmotiv: Finanzströme sollen positiven 
Beitrag leisten zur Transformation zu 
globalem nachhaltigen Gesellschafts- und 
Wirtschaftssystem

• Universitäres Spin-Off, gegründet 2021 

• Ganzheitliche Analyse & Bewertung 
nachhaltiger Investments ist elementar für 
eine Impact-Orientierung der Finanzmärkte

• Geschäftsführender Gesellschafter: Achim 
Gilbert

Die Advanced Impact Research GmbH (AIR)
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PROGRAMM
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Wir unterstützen das 
Projekt mit 3.000 Euro

www.wewantmoor.de

Patenschaft: WE WANT MOOR e.V.
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Medienpartner:

Get together
.

https://www.mein-geld-medien.de/nachhaltigkeit/alles-gruen-oder-was/
https://investesg.eu/2020/08/21/myths-about-the-eu-1-the-eu-defines-sustainable-investments-roland-kolsch-qng/
http://www.handelsblatt.com/specials/sustainable-finance-start
https://diefondsplattform.de/
https://www.dasinvestment.com/fng-siegel-nachhaltigkeitsfonds-esg-rating-nachhaltigkeitssiegel-roland/
https://www.fondstrends.lu/produkte-und-vertrieb/jetzt-wirds-ernst-bei-nachhaltigen-geldanlagen-ich-mach-mir-die-welt-widdewidde-wie-sie-mir-gefaellt-ist-vorbei/
https://www.absolut-research.de/docs/Absolut_Impact_Probelesen.pdf
https://www.geld-magazin.at/
https://capinside.com/c/nachhaltigkeit-in-der-finanzberatung-mit-hilfe-des-fng-siegels
https://stifter-tv.com
https://www.finanzen.net/nachhaltige-investments/partner/fng
https://investmentchannel.eu
https://www.wallstreet-online.de/nachricht/12652375-fonds-news-fng-siegel-anlegern-beliebtesten/all
https://www.portfolio-institutionell.de/
https://smartbroker.de/
https://www.fondsexklusiv.de/
https://www.fondsdiscount.de/

