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Das FNG-Siegel

Jetzt erst recht!
SFDR Art. 8-Sammelbecken

Roland Kolsch, QNG-Geschaftsfuhrer



Qualitatssicherungsgesellschaft

Aufbau Methodik

Mindeststandard (,,Pflicht”) Stufenmodell (,,Kiir”)

PORTFOLIO-FOKUS:

* Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.a., Themen)
* Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren
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@ Erfillung der Mindestkriterien + 270% im Stufenmodell

@ Erfillung der Mindestkriterien
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Total FNG-Siegel 2017-2023

56%

76 %
71%
57 %
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Produktstandards FNG-Siegel
2017-2023

Portfolio-Fokus - Auswahl
FNG-5iegel 2017-2023

Portfolio-Fokus - ESG KPIs
FNG-Siegel 2017-2023

Portfolio-Fokus - Dialoge
FNG-Siegel 2017-2023
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FNG-Siegel 2023:
Orientierung in Mitten Lo B o
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Roland Kélsch

FINANCING A y ' ' ; g S : ; NACHHALTIGE FONDS

SUSTAINABLE =N s Y coKENNEN &
EUROPEAN ECONOMY \ _ 5 . ; 7=y [ > TERFRAGEN

Was gehort zu einem guten
Nachhaltigkeitsfonds?

| Ratings, Rankings, KPIs, Label - was denn nun? = R

Research im Zeitalter von ESG Ratings The annual |mpact

e _m_ S MIVE Frankfurt conference series
» in kein . . .
Misslowar wiski FONDSNET 4 October 2023 Id
Job ist es, Geld TUNUONET SUSTAINABLE IMPACT Let’s walk the talk
zu verwalten” IN ACTION
16. Februar 2023

Analystenurteil von Roland Kolsch: ., Ausbaufahiges ESG 1 % Roland Kélsch, QNG-Geschaftsfiihrer
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Nutzen Sie das FNG-Siegel in lhrer Positionierung!
Sie haben es sich verdient!

» Konferenzen
» Messen
» Roundtables
» Webinare
» Vertriebsstrukturen
» Medien
14
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Nachhaltiger Geldanlagen mbH

NG\ i
| Kernaussagen ! (Q )

Leichter Riickgang

Ruckfall auf unter rund 300 Bewerbungen
Erster leichter Rlickgang nach Jahren starken, zuletzt
aber bereits abflachenden Wachstums

vermutete Griinde:

PAl-Statements bis 07/23—> Peak-Work-Overload
Aufwand — Nutzen
ESG-Budgetkiirzungen
SFDR Artikel 9 vermehrt anerkannt

16
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: Kernaussagen .

Weiterhin hohes Commitment
ca. 85% Wiederholungs-Bewerber
Allerdings mehr Abspringer als Neu-Bewerber

17



| Kernaussagen !

Teilnehmende Lander 14 (+1)

18



Nachhaltiger Geldanlagen mbH

G Qualittssicherungsgesellscha
| Kernaussagen ! (QN)

Weiter SRI-Pioniere an Bord (auch neue)
weiter auch groRe Hauser (allerdings auch Abspringer)

Weiterhin gemischtes Bild an (Neu)Bewerbern
»ORI-Spezialist” bis ,,Mainstream”
,Klein® bis ,,MittelgroR“

Neu: Vermogensverwaltungen
19
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Jetzt erst recht!
SFDR Art. 8-Sammelbecken

2022: Etablierte Orientierung nachhaltiger Geldanlagen
in Zeiten komplexer Regulatoriken

2021: Mehr als nur ein Label
2020: Wertgeschatzt durch ,,Qualitat vor Quantitat”

20
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Leichter Rlckgang

2016 - 2024
350 350
s0% 310 9%
300 281 283
297
279
£ +50% 257 &
200 200
+69%
150 150
10%
+59% 105 +10%07112
100 +40% 106 100
3% +24% +55% 73
50 39 38 30 -+57% i 70 50
20 gy 15%17 " 21 -443%
N 17 | s 1733 %0 (+s I % 0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

AM-Bewerber Fonds-Bewerber W AM-Siegel W Fonds-Siegel
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FNG-Siegel 2024

o
@/Fonds: € =320 Mio.

Median: € =120 Mio. AuM: € =110 Mrd.

GrofRter Fonds: € =5 Mrd. @/Fonds: € =370 Mio.

. . Gr. Fonds : € =5 Mrd.
Kleinster Fonds: € =1 Mio. Kl Fonds : € =5 Mio.

Fonds > € 1 Mrd: 19 Fonds > € 1 Mrd: 26

FNG-Siegel 2019 FNG-Siegel 2020 FNG-Siegel 2021 FNG-Siegel 2022

AuM: € =10 Mrd. AuM: € =30 Mrd. AuM: € =60 Mrd. AuM: € =120 Mrd.
@/Fonds: € =150 Mio. @/Fonds: € =290 Mio. | @/Fonds: € =330 Mio. @/Fonds: € =450 Mio.

Gr. Fonds: € =3,5 Mrd. Gr. Fonds : € =5 Mrd. Gr. Fonds : € =6,5 Mrd. B Gr. Fonds : € =10 Mrd.
Kl. Fonds: € =0,5 Mio. Kl. Fonds : € =5 Mio. Kl. Fonds : € =1 Mio. Kl. Fonds : € =1 Mio.
Fonds >€1 Mrd: 0 Fonds >€1 Mrd: 5 Fonds >€1 Mrd: 9 Fonds > € 1 Mrd: 26




. . NG )| Nechnatiser eldarisgen mor
Fonds mit FNG-Siegel vs. ESG-Fonds (Q )
jn .

7.000

6.085*
6.000
5.000
4.000
3.000

2.000 1.417 oo
1.000 662 725 835 996 1.168

el el sl SR Ol s o 2

FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
B Fonds-Siegel in Deutschland erhaltliche ESG-Fonds zum 31.12. des Vorjahres

*Anzahl Artikel 8 & 9 Fonds zum 28.02.2023

24

Quelle: QNG & Scope Analysis



FNG-Siegel 2024 — Auszeichnungen B

2020 2021 2022 2023 2024

85 3)

© 1% sw 9% 6% 1%

5% 2% 12% 15% 14%

27% 25% 14% 14% 11%

32% 43% 42% 33% 28%

35% 24% 23% 32% 46%

25
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FNG-Siegel 2024 — Herkunft (Q'“)
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2023 2024
AM (Fonds) AM (Fonds)

BN 53(114)~a 46(111)
= 14 (65)~* 14 (67)
Ed 13(33)™~=11(29)
B 11(47)~11(39)

== 9(20) ~ 3 (7)

Lander: 13 »* 14
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@ g@’ @v @v
¥ b/
¥ ¥ ¥ ¥

(9

-
-

)

Bewerber  Durchfaller 0-Sterne 1-Stern 2-Sterne 3-Sterne
Artikel 8 216 77% 0 0% 35 16% 30 14% 70 32% 81 38%
Artikel 9 65 23% 4 6% 6 9% 0 0% 6 9% 49 75%
Gesamt 281 (100% 4 | 1% 41 [ 15% 30 ' 11% 76 | 27% 130 46%

*n=281 (wegen 2 VV-Universen)

- FNG-Siegel noch mehr Artikel-8 lastig > Attraktiv fiir SFDR Art. 8-Sammelbecken

- Starker Riickgang Artikel 9

- Nur 9-Durchfaller (w/ nicht gelieferter Nachweise zur Umsetzung umsatzbasierter Ausschliisse &
UNGC-VerstoRe)

- Noch starker liberproportional mehr 9er mit 3 Sternen und kein 9er mit 1 Stern

FNG-Siegel 2023
) Artikel 8 202 72% 13 6% 32 16% 37 18% 81 40% 39 19%
FNG-Siegel 2022 | artikel 9 79 28% 11 14% 2 3% 3 4% 36 46% 27 34%

Gesamt 281 100% 24 9% 34  12% 40 14% 117 42% 66 @ 23%

Bewerber Durchfaller  0-Sterne 1-Stern 2-Sterne 3-Sterne
208 67% 9 4% 32 15% 38 18% 72 35% 57 27%
101  33% 9 9% 14 14% 4 4% 31 31% 43 | 43%
309 100% 18 6% 46 15% 42 < 14% 103 33% 100 32%

Bewerber Durchfaller 2-Sterne




SFDR_SChlusselun g @i@ Nachhaleer Geldaniagen mbi
(FNG-Siegel-Bewerber vs. Markt)

4%
23%

41%

55%

m Artikel 8  » Artikel 5 m Artikel 6w Artikel 8w Artikel 5
FNG-Siegel Bewerber Morningstar-Stichprobe 029%
(n=281) (n=ca. 27.000, davon 10.988 Art. 8 und 1003 Art. 9 Fonds)

Source: Momingstar Direct. Assets as of September 2023. Based on SFDR data collected from prospectuses on 97.6% of funds available for sale in the
EU. excluding money market funds, funds of funds, and feeder funds.



Abdeckung ausgewahlter EET-Felder @j@ ks
(FNG-Siegel-Bewerber vs. Markt)

20100 (PAI Consideration)
20420 (NH Investment)

20450 (Taxo Alignment)

0 0,2 0,4 0,6 0,8 1

mCoverage MS m Coverage FNG  m=0:0;PAl Y/N

Als “ausgefullt” gelten fir die FNG-Siegel-Bewerber nur sinnhaft ausgefillte Felder (iSd EET-Codierung)
(Morningstar, n=10904 / FNG-Siegel, n= 107)

Source: Momingstar Direct. Assets as of September 2023. Based on SFDR data collected from prospectuses on 97.6% of funds available for sale in the
EU. excluding money market funds, funds of funds, and feeder funds.



Qualitdtssicherungsgesellschaft

Quote Minimale/geplante Nachhaltige @"“9
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Source: Momingstar Direct. Assets as of September 2023. Based on SFDR data collected from prospectuses on 97.6% of funds available for sale in the
EU. excluding money market funds, funds of funds, and feeder funds.



MiFID-Zielmarkt (Deutschland)

Produkte, die sich an Kunden mit nachhaltigkeitsbezogenen Zielen
gem. Art. 9 Abs. 9 UA 1 MIFID II-DRL richten kdnnen

2023: 28,2%

2022: 42%

0%
2%

0%
0%

(n=103)

(n=135)

Qualitdtssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

2023 2022

PAI - 53,4% 44%
0%
0% 2%

10%
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Taxonomie-Alignment Quote

anderer SRI-Label
SRI-Label Taxo-Alignment
Nordic Swan 10,14%
Multi 9,23%
FNG-Siegel 9,08%
Towards Sustainability 7,63%
Label ISR >,60% o e e e, 2008 s oo Pt o
I_UKFI_AG ESG 316[}% promesses_confuses.pdf / Unterschiedliche Fondsanzahl fiirs Sample

Investitionen offener Publikumsfonds nach EU-Taxonomieverordnung (zuletzt berichtet)

m Marktanteil der Fonds mit taxonomiekonformen Investitionen
m Durchschnittliche Taxonomiequote von Fonds mit taxonomiekonformen Investitionen

31,4%

Alle Publikumsfonds Mur Aktienfonds Nur Mischfonds Mur Rentenfonds Sonstige Fonds

Vermégensgewichtete Anteile, nur Fonds mit Machhaltigkeitsmerkmalen sowie gemeldeter bzw. positiver Taxonomiequote,
Stichtag 30.9.2023, Quelle: BVI, Morningstar Direct
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(Pflicht) PAI-Verwendung
Wieviel?

At least 13 PAl
At least 11 PAl
At least 5 PAI
At least 7 PAI
At least 5 PAI

At least 3 PAI

At least 1 PAI

o
=
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=
=
=
h
=
ca
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(Pflicht) PAI-Verwendung
Welche?

PAI 13

PAI11

PAIS

PAlL7

PAl 5

PAl 3

M.

a

Energy

consumption

intensity per high I
impact climate

sector |

0 0,2

0.4

0.6

=
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—

14. Exposure to

controversial
weapons (anti-
personnel minas,
cluster munitions,
chemical weapons
and biological
weapons)

[
=]

. Violations of UN

Global Compact
principles and
Organisation for
Economic
Cooperation and
Development
(OECD) Guidelines
for Multinational
Enterprises

1,2
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ZukunftsBaustellen (Q )

» Kl. Arbeitsgruppe (Fortsetzung im Januar)

Transition & bzw. vs. Exclusions (incl. Oil & Gas Umgang)
» Transformation / Impact
» Integration in EU-Regulatorik (MiFID-Konformitat, PAI?)

> EU?
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Wird das FNG-Siegel reguliert?

Text proposed by the Commission

(1) ‘ESG rating” means an opinion, a
score or a combination of both, regarding
an entity, a financial instrument, a financial
product, or an undertaking’s ESG profile or
characteristics or exposure to ESG risks or
the impact on people, society and the
environment, that are based on an
established methodology and defined
ranking system of rating categories and
that are provided to third parties,
irrespective of whether such ESG rating 1s
explicitly labelled as ‘rating” or ‘ESG
score’;

Ohne den geplanten SFB-KMU-Aufschub von 2 Jahren in 2024,
sieht es so aus, als miisste das FNG-Siegel sofort wie die grolRen

Ratinganbieter reguliert werden. Gem. Regulierungsentwurf
ware bis 2026 Zeit.

https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/ECON-PR-753758 EN.pdf

N G Qualitdtssicherungsgesellschaft
Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH

ZWISCHENSTAND: Entwurf des ECON Ausschusses . Dieser
Text wird im ECON-Ausschuss diskutiert und ggf. gedandert,
bevor er zur EP-Position im Trilog wird.

Amendment

(1) ‘ESG rating’ means an opinion, a
score or a combination of both, regarding
an entity, a financial instrument, a financial
product, or an undertaking’s ESG profile or
characteristics or exposure to ESG risks or
the impact on people, society and the
environment, that are based on an
established methodology and defined
ranking system of rating categories and
that are provided to third parties,
irrespective of whether such ESG rating 1s
explicitly labelled as ‘rating” or ‘ESG
score’, excluding ESG labels and
controversy ratings;
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Ergebnisse FNG-Siegel 2024

Prufteam Advanced Impact Research GmbH
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Aktuelle Teamaufstellung

Assessment Team Academic

@ Advisory Board

Head of Certifications: Lead Senior Researcher:
Simone Wagner Eric PriiRner

Member of Academic
Advisory Board:
Prof. Dr. Timo Busch

Senior Researcherin: Senior Researcherin: Senior Researcher:
Lisa Breitenbruch Chantal Ballé Christopher Bock
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Der Prozess in der Vergangenheit

—

T ¥
N G Qualitatssicherungsgesellschaft iti 3 -
Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH Lo Universitdit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Konzeptentwicklung / Gesamtverantwortung (Koordination, Priifung durch UHH
Vermarktung Siegelvergabe, Vermarktung)

T —
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QNG| Neihnatiger ceidanisgen mon
®
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FLR.S.T.
Konzeptentwicklung / Gesamtverantwortung (Koordination, Priifung durch gemeinniitzigen
Vermarktung Siegelvergabe, Vermarktung) Vil
“\G—SIEGQ

&
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F.I.R.S.T. - Breite Tragerschaft und Expertise

Prof. Timo Busch
Sustainability & Management

Prof. Alexander Bassen
Kapitalmdrkte & Unternehmensflihrung

Prof. Kerstin Lopatta
Financial Accounting, Auditing
& Sustainability

Prof. Wolfgang Drobetz

Unternehmensfinanzierung
& Portfoliomanagement

Matthias Stapelfeldt

Sustainable Finance

Prof. Falko Paetzold

Social Finance & Impact Investing

Prof. Sebastian Utz

Climate Finance

Prof. Julian Kolbel
Sustainable Finance

2 Qualitdtssicherungsgesellschaft
§ Nachhaltiger Geldanlagen mbH
J

FLRST

UH
=
Lol Universitit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

AR University of
e Zurich"z..

HE EBS = Universitat

Universitit
Augsburg
University

v%
Y&, Universitit St.Gallen
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Advanced Impact Research GmbH (AIR)

* Leitmotiv: Finanzstrome sollen positiven
Beitrag leisten zur Transformation zu

o
globalem nachhaltigen Gesellschafts- und
Wirtschaftssystem
* Universitares Spin-Off, gegriindet 2021
PURPOSE * Ganzheitliche Analyse & Bewertung
PEOPLE nachhaltiger Investments ist elementar fir
PLANET

PROSPERITY eine Impact-Orientierung der Finanzmarkte

e Geschaftsfuhrender Gesellschafter: Achim
Gilbert
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FNG-Siegel Webseite - Infos zum Bewerbungsprozess

- .
) Slegel START DAS FNG-SIEGEL + AUSGEZEICHNETE FONDS MEDIEN ~ KONTAKT - S

Start der Bewerbungsphase
zum FNG-Siegel 2024

Zum neunten Mal haben Asset Manager nun die Mdglichkeit, sich mit ihren
Produkten um den SRI-Qualitdtsstandard auf dem deutschsprachigen Markt zu

bewerben.

Die Bewerbungsphase fiir das FNG-Siegel 2024 beginnt am 04.04.2023 und
endet am 07.07.2023. In den letzten Jahren stiegen die Bewerberzahlen

kontinuierlich von rund 50 auf Giber 300.

WICHTIG: Kandidaten, die sich bereits beworben haben, loggen sich bitte mit

den bisherigen Zugangsdaten ein!

fng-siegel.org/bewerbung
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Info-Videos zum FNG-Siegelprozess

= Gesamtablauf = Mindestanforderungen

= Stufenmodell

= N 70 L s 3 AN/
/B mymmom @ ESN8N = 200 E ) =
o = =R B = W

PR T O WAL Y T
= | m®WN /B V(B == /K BN E =

fng-siegel.org/bewerbung e Ty =it

©

= Tipps & Tricks = Wie funktioniert das Online-Tool?
o o -
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Uberblick uber die FNG-Siegelmethodik

Mindeststandard (,,Pflicht”) Stufenmodell (,,Kiir”)

PORTFOLIO-FOKUS:

* Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.a., Themen)
* Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren
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Mindestanforderungen (1/2)

Bewerbungen nur fir Mindestanforderungen (ohne Stufenmodell):

* ,Herantasten” an das FNG-Siegel: 42 Fonds haben sich im Jahr 2023 nur fir die
Mindestanforderungen beworben (50 Fonds letztes Jahr)

Kontroversen-Screening

V.a. durch externe Anbieter (z.B. ISS ESG, imug rating by EthiFinance, MSCI ESG, rfu,
RepRisk, Morningstar/Sustainalytics)

* Ableitung teilweise Uber ,konventionelles” Research z.B. Bloomberg im Rahmen von
Fundamentalanalysen

* Abweichungen von Ergebnissen in Kontroversen (teilweise von keiner Involvierung bis starker
Involvierung) insbesondere bei Normen-Screening (UNGC)

* Vermehrte Nutzung von Sustainability Bonds (z.B. Green Bonds)

ESG-Analyse

e Hauptsachlich externer Natur, aber auch einzelne Kandidaten mit Schwerpunkt auf internem

Screening fur Small- & Mid-Caps 51

* Vollstandiges ESG-Screening fur Portfolioholdings (Ausnahmen: Beimischungen wie Rohstoffe)
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Mindestanforderungen (2/2)

Titelverkaufe

50 (mitgeteilte) Titelverkaufe tGber 41 verschiedene Titel (Stand 16.11.2023)

Vorkommende Kontroversen: 100 Prozent ESG-Screening, konventionelle Waffen/Ristung,
Fracking, Olsande, normbasierte Kontroversen, Stromerzeugung Kohleenergie, Stromerzeugung
Kernenergie und Korruption bei Staaten

Best-Practice-Beispiele

Nachweise zu eingerichteten Ausschliissen in einer Datei sammeln und unter “Kontroverse
Waffen” (erstes Ausschlusskriterium) anhangen (mit Verweis in anderen Kriterien darauf)
Klar erkennbare Belege, welche Filter Sie bei Ihren Researchanbietern aktiviert haben und
welche nicht
Climate Change Protection Exclusion Criteria

D Inadequate climate change performance (CCPI<30)

[T} nadequate climate change performance (CCPI<40)

D Inadequate climate change performance (CCPI<50)

¥l Non-ratification of Paris Agreement

D Non-ratification of Kyoto Protocol (Eigene Darstellung)
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Uberblick uber die Siegelmethodik

Mindeststandard (,,Pflicht“) Stufenmodell (,,Kiir“)

* Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren

* Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class o0.d., Themen)
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Stufenmodell: Institutionelle Glaubwirdigkeit (1/2)

* Ergebnisse: Leichte Steigerung
verglichen zu letztem Jahr

* Trend I: Formalisierung von
Investitionspolitiken

* Trend Il: Vermehrte Weiterbildungen

* Analyse: Implementierung und
Ausbau von Politiken auf
Unternehmensebene

* Potenziale: Implementierung einer
Politik zum Umgang mit Derivaten

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Institutionelle Glaubwirdigkeit FNG-Siegel

77%

2018

74%

2019

2018-2024
75% 76%
| | | I
2020 2021 2022 2023 2024
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Stufenmodell: Institutionelle Glaubwirdigkeit (2/2)

Anti-personnel mines Chemical, biological Global
and cluster bombs and depleted Compact’s Tobacco Thermal Coal
(Ottawa and Oslo treaties) uranium weapons principles

ACTIVE FUNDS Open-ended funds Applied

Non-ESG ETFs and . ]

index funds® Applied Not applied

PASSIVE FUNDS

ESG ETFs and index Aoplied

funds® P
e eaeaE ARt e g8 a e et . A COLLER INITIATIVE

i PRINZIP 5. DEN KLIMAWANDEL BEI DER :
¢ ANLAGEPOLITIK BERUCKSICHTIGEN
; -inuestiert prioritir in Unternehmen mit geringer ;
: Kohlenstoffintensitdt. lhre Anlagepolitik basiert in ;
; diesem Bereich auf der Ausarbeitung eines ohlen-
i stoffintensitits-Ratings der Unternehmen und dem ;
: Aktiondrsdialog (ber ihre Umweltstrategie sowie der ;
i Reduktion und Verdffentlichung des Kohlenstoff- §

¢ Fussabdrucks ihrer Anlagefonds.

I -

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: November 2023.

Die [ - 2021 Tei dieser Initiative.

Die FAIRR-Initiative und das Netzwerk aus Asset Managem setzt sich fur
die Gestaltung nachhaltigerer Normen bei Unternehmen in der :
Landwirtschaft und Tierzucht ein. Ziel der Initiative ist es, mit einem :
kollaborativen Investorennetzwerk das B in fir die lichen :
ESG-Risiken und -Chancen der Unternehmen in der Agrarindustrie zu :
schaffen. $

Die unterstitzt den Klimaschutz durch den
Beitritt zur Investoreninitiative Climate Action 100+ seit 2020. :

Hierbei handelt es sich um eine in 2017 (One Planet Summit) gestartete
Initiative. Sie ist auf einen Zeitraum von 5 Jahren angelegt und hat zum :
Ziel, mit den weltgréRten Treibhausgasemittenten verstérkt in den Dialog zu
i treten. H

nein

ja

nein

¥ !

Kein
Geschiéftsfall

Start
Priifungsprozess

Positiver
Beitrag zu den
SDG?

Ve

Liegt ein
Ausschluss-
kriterium
vor?

lnein

Nachhaltigkeit
nachgewiesen?

£

Geschiftsfall
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Uberblick uber die Siegelmethodik

Mindeststandard (,,Pflicht“) Stufenmodell (,,Kiir“)

PORTFOLIO-FOKUS:

* Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class o0.d., Themen)
* Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren
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Stufenmodell: Produktstandards (1/3)

* Ergebnisse: leichte Steigerung
verglichen zu letztem Jahr

* Trend I: ESG-Reporting auch auf
Emittentenebene

* Trend Il: Kombination externer und
interner Analysen

* Analyse: Vertiefendes ESG-Reporting
weiter im Aufbau

* Potenziale: Einrichtung eines
Nachhaltigkeitsausschusses auf
Produktebene

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Produktstandards
FNG-Siegel 2018-2024

76%
73% 71% 72%

2021 2022 2023 2024

69% 71%

60%

2018 2019 2020
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Stufenmodell: Produktstandards (2/3)
_ EXTRA-FINANZIELLE WERTSCHOPFUNG BCVs MEHRWERT

Referenz- Anlage- Anlage- Finales Portfolio

43 o R
Index : SPI c Universum & Universum = « Qualitative Analyse
= nach 3 Best in Class & + Fundamentanalyse
s od -
= Ausschliissen = ESG- & Carbon 2 + Technische Analyse
¥ c
(=] s
E: £ Ratings: =
2 3 +/A-/B+ = -
= o A+/A-/B L2 Unzureichende
C;r:; & finanzielle Kriterien
- )
< z Unzureichende
extrafinanzielle P
Nachhattigkelt | SYSTEMATISCHE AUSUBUNG
Produkte- und i DER AKTIONARSRECHTE

i » Stimmrecht
i * Investorendialog mit
Untermmehmen

verhaltensspezifische
Ausschiiisse

Ausschluss von Derivaten aus unseren Geldanlagen

Derivate sind Vertrige, die auf einem Basiswert basieren und eine Laufzeit definieren. Das kann bei-
spielsweise ein Vertrag sein, der es Vertragsinhaber:innen erlaubt, ein bestimmtes Agrarprodukt zu einem
vorgegebenen Zeitpunkt zu einem festen Preis zu kaufen. Solche Termingeschifte kénnen zum Beispiel
eine preisstabile Versorgung mit Rohstoffen in der Zukunft sicherstellen. Derivate werden teilweise an
Borsen gehandelt und kbnnen dann als Finanzinstrument in Investmentprodukte aufgenommen werden.
Als Finanzinstrument bergen Derivate oft Risiken: Meben finanziellen Risiken, die sich aus der Produkt-
komplexitdt und méglichen Hebelwirkungen ergeben, sind das oft auch soziale oder Skologische Risiken:
Ein Beispiel sind Investments in Termingeschifte, die letztlich der Spekulation mit Rohstoffen oder Mah-
rungsmitteln dienen. Hierbei sollen Gewinne mit Kursschwankungen erzielt werden. Solche Kursschwan-
kungen — und damit die erzielten Gewinne — belasten jedoch Erzeuger:innen oder Verbraucher:innen -
also diejenigen, die auf ihre erwirtschafteten Ertrige und auf erschwingliche Nahrung angewiesen sind.
Die Spekulation mit Rohstoffen oder Nahrungsmitteln oder das Abschdpfen von Gewinnen aus Kurs-
schwankungen entspricht nicht dem Machhaltigkeitsverstindnis unseres Unternehmens. Daher enthalten

die Geldanlagen von _Icf:ine Derivate. 58

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: November 2023
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Stufenmodell: Produktstandards (3/3)

FONDS

ae |- | - | 5.3% | 62% | 24%

S A | - | - |12:2%|583%|148%
'_

& g | - | - |o3%|0s%| -
L
L1
L

B- - - = c .

cl -1 -1 -1-1-

Excl. . - - - -

c | B | B+ | A | As

Land

Daremark
Frankreich
LISA,

Diaremark

LIS,

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: November 2023

B ~rcon RATING

Gesundheit

Gesundheit

IT

7837

5%.54

FLRST

Impact theme

Land
Gesamt ESG-Score
CO2 FuBabdruck

Anteil vom Umsatz, der als 6kologisch laut EU
Taxonomie gilt

UnternehmensgroBe

Weight
= bt
=i
= 1%
. 0%

NG Qualitdtssicherungsgesellschaft
Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH

~—

Mehr Uber unsere Impact Themen

Vereinigte Staaten von Amerika
19/100
9240

0,0 %

large cap

ESG Rating (22)

1.3 Technology / France
0.8 industrials / France
0.5 Technobogy / France
0.4 Heailth Care / France
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Uberblick Giber die Siegelmethodik

Mindeststandard (,,Pflicht“)

UNTERNEHMEN:

UN Global Compact (Menschen- & Arbeits-
rechte, Umweltschutz, Korruption)

Waffen & Riistung

Kernenergie (inkl. UranBergbau)

Kohle (Bergbau & geringe Verstromung)
Fracking & Olsande

Tabak (Produktion)

STAATEN:

Menschenrechte / Demokratie
UN-Biodiversitits- & Klima-Abkommen
Korruption

Atomwaffensperrvertrag

Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel
SFDR-Zuordnung zu Artikel 8 oder 9

FNG-Nachhaltigkeitsprofil

—
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FILRST.

Stufenmodell (,,Kiir“)

INSTITUTIONELLE GLAUBWURDIGKEIT:

*  SRI-Politik & Governance

* Ressourcen / Teams

* Klimawandel (z.B. Divestments, fossile Energietrager)
* Initiativen

PRODUKTSTANDARDS:

* Research- & Investmentprozess
*  SRI-Researchqualitat
*  Kommunikation & Reporting

PORTFOLIO-FOKUS:

* Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class o0.d., Themen)

* Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Auswahl (1/2)

* Ergebnisse: Starke Steigerung
verglichen zu letztem Jahr

* Trend I: Vielschichtige Ansatze

* Trend II: Steigende Anzahl an
Themenansatzen

* Analyse: Ambitionsniveau der Ansatze
steigt weiter

* Potenziale: Dokumentation der
Ansatze

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

66%

2018

Portfolio-Fokus — Auswahl

61%

2019

FNG-Siegel 2018-2024

61%

57% 56%
50% 52% I
2020 2021 2022 2023 2024

61
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Auswahl (2/2

B s stainability Matrix® [l ESG Ratings

Wie differentiate among four categories of firms

High

Best-In-Class nnivarse. ESG A-rated
- superior ESG profile, industry leaders
- eligible for all sustainable strategies

T >

| Neutral universe- ESG B-rated
- no particular ESG credentials, industry followers
—— - eligible for «integrated» sustainable strategies

Worst-out universe{JJJ) ESG C-rated
- weak ESG credentials, industry laggards

- not eligibie for [ sustainable strategies

ESG screening

Company Rating

SRI Exclusion Policy

Controversy Governance score ~15%
severity 3/3 0 <2.5/5

Low

- Exclusians:-ESG D-rated
High - controversial business activities
- not eligitie. for [ sustainable strategies

Lew Industry Rafing

= Holdings # Benchmark +# Portfolio

The Good Jobs Rating
> 55/100

» Societal Contribution
of products and services

=+30%
Herstellung und Handel mit Bioziden, die lsut
azide Erhongor i3 cormmer o Hohy & #
e ‘
Drogen Produktion und Handel mt 2.8. Cannabis -~
Embryonen- Soeaisilerte Unterehmen ) & )
Forderung vor 130 und rdges mael
p Methaden - " o
G s i
o e B 8 & o
EitlundErdoss | Ratinaton von Eradl - "~ ()
f sustainable portfolio compani —— ] -
Of sustainabie portrolio companies
o - s -
Svorproduion s Eriges 5
Pradiion und el i FORVW- o907 FOW
O W | Aisgon e < . Kicorbnk &
ko " | isom, W 0 Ko 62

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: November 2023
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Dialoge (1/5)

* Ergebnisse: Steigerung verglichen Portfolio-Fokus — Dialoge
sum letzten Jahr FNG-Siegel 2018-2024
100%
* Trend I: Gemeinschaftliche o0%
Vorgehensweisen 80% 0
70% 67% _
* Trend II: Erhohte Ausiibung von . 50%
% o o 55%
Stimmrechten mit Umwelt- oder o T
Sozialbezug o e N
* Trend lll: Formalisierungen der 0% ]
oy . 20% S
Politiken
10% T
* Analyse: Gemeinschaftliche 0%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Initiativen/Antrage zeigen eine
zunehmende Bedeutung

* Potenziale: Produktspezifisches
Reporting 63
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Dialoge (2/5)

Quellen: Offentliche Dokument. Stand: November 2023

In order to actively support shareholder democracy, we systematically vote
at the shareholder meetings of our portfolio companies. In 2022, we voted
at 97% of the shareholder meetings for portfolio companies:

6 shareholder
meetings with
voting rights

1 1 04 resolutions

of shareholder meetings with

) 12% votes against

The main topics of disagreement were in relation to:
= shareholder resolutions (63% of votes against)
=  executive compensation (19%)

Share of votes against

63%
19%
17%
%
6%
3%
0%
0%

Topics

Shareholder resolutions

Executive compensation

Capital transactions

Board appointments and compensation
Financial statements and management approvals
Formalities and other topics

Amendments to articles of association

Employee stock ownership

Eight resolutions covered social and environmental issues, including two
Say on Climate initiatives. We voted against IS ay on Climate
resolution because it lacked credibility and grounding, especially with
regard to the scope of GHG reduction targets and the financial resources
allocated to it. The other seven resolutions we supported concerned
social responsibility reports, financial support for Ukraine [l and
Say on Climate initiative, whichh
engagement with the company.

will discuss in its

Qualitdtssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Dialoge (3/5)

m Klimastrategie / CO: m Menschenrechte
® Urmwelt (bspw. Ressour- m Arbeitsrechte und -bedin-
cen, Kreislaufwirtschaft} gungen
Engagementprozess
Basis >

Identifikation von ESG-Themen
im Team und Abstimmung mit
zustandigen Analysten im Haus

" Offentliche
Engagement-Aktivititen

B Nicht &ffentiiche
Engagement-Aktivititen

Quellen: Offentliche Dokument. Stand: November 2023

mYergutung Yorstand und
Aufsichtsrat

m Digitalisierung

= Cyber Security und Daten-
sicherheit

= fusammensetzung Auf-
sichtsrat

Redebeitrag

Sonstiges

® 50G-Operationalisierung
® C5R-Reporting

m Lieferkette

= Kontroversen

» Wirkungs-Tracking:

bei HV

Dokumentation der angesprochenen
Punkte und Nachverfolgung
der Entwicklung im Jahresverauf

Qualitdtssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Dialoge (4/5)

Engagement-Bericht 2022

Start Engagement
2022: I
2022 I

2022
2021

2021 I
202
202 |-

Antwort erhalten (Response Rate)

&

Ja mNein

¥ Eine Definition des Begriffs finden Sie auf Seite 4.

Quellen: Offentliche Dokument. Stand: November 2023

= Zusagen gedulert

= Glaubwirdige Malinahmen ergriffen

twort erhalten Meilenstein* Status*
Engagement gestartet Pendent, warten auf Riickmeldung
Ja Glaubwiirdige Maflinahmen ergriffen Abgeschlossen, erfolgreich
Nein Engagement gestartet Pendent, warten auf Rlickmeldung
Ja Glaubwiirdige Malnahmen ergrifien  Pendent, Nachfrage unsererseits vorgemerkt
Ja Zusagen geduBert Pendent, Nachfrage unsererseits vorgemerkt
Ja Glaubwiirdige Mafl3nahmen ergriffen Abgeschlossen, erfolgreich
Ja Malnahmen eingeleitet Pendent, Nachfrage unsererseits vorgemerkt
Meilenstein Status
Engagement gestartet = Keine MafBnahmen angekiindigt Pendent, warten auf Riickmeldung

= Pendent, MNachfrage unsererseits vorgemerkt

® Abgeschlossen, erfolgreich
= Abgeschlossen, gescheitert

= Maflnahmen eingeleitet

Qualitdtssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Dialoge (5/5)

Quarterly Statistics June — August 2022

During June - August 2022,—has & Cases by Theme 29%
continued our dialogue to track specified 65

engagement goals and to seek measurable results of

Total Cases
business conduct changes in relation to 65 Engage I Environmental 4 4
and Resolved cases'. ;
B Soci 42 New Cases
Governance 19

@ Case Status Overview

Engage Associated Disengage Resolved Archived
New Status in this Quarter 4 0 0 1 0
Total 64 8 0

Quelle: Offentliches Dokument. Stand: November 2023

Qualitdtssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH
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Stufenmodell: Portfolio-

Ergebnisse: Keine Steigerung/kein
Rickgang verglichen zu letztem Jahr

Trend I: Reporting von
selektionsrelevanten KPlIs

Trend Il: Weiterhin Vormarsch von
Klima- und SDG-bezogenen KPIs

Analyse: Reporting von selektions- wie
auch nicht selektionsrelevanten
Kennzahlen, teilweise auch Impact-KPlIs

Potenziale: Transparenz, Benchmarking,
Verknlpfung mit Anlagestrategie

FLRST

~okus — ESG KPIs (1/4)

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Qualitdtssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

Portfolio-Fokus — ESG-KPIs
FNG-Siegel 2018-2024

54% S0% 51% 53% 53%
(]

2020 2021 2022 2023

52%
47%

2018 2019 2024

68
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — ESG KPls (2/4)

54,18 48,40 50,08

e 0 %
] —
2,7 1,0 ,5 o
i — #
79 0 %

120 150

Quelle: Offentliches Dokument . Stand : November 2023 6 9
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — ESG KPIs (3/4)

Climate alignment - SBTi

Share of companies that have validated their
greenhouse gas reduction targets with the Science-
Based Targets initiative.

Fund
I 41 5%

Index

(N 44%
I 2ec M well below 2°C M i5c

Quelle: Offentliches Dokument. Stand: November 2023

Fossil fuel exposure

Percentage of income derived from the three
fossil energies.

Fund

I 1%

Index

I 3%

M carbon M 0il I Gas

70
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — ESG KPIs (4/4)

4- SUSTAINABILITY INDICATORS ....cttitiititiiieiiiiiiieiieiiiisieeiniisinessinsssesssersnsessnssnses

4.2. WOMEN ON THE EXECUTIVE COMMITTEE 4isuvitiinsiisiinncisssntsrsesscinsssssrssssssnsssssnnes

6
4. HEADCOUNT VARIATION OVER THE PAST 3 YEARS. ..iiviiiintiriinicesnsssscssissssnssnsss 6
7
8

4.3. PERCENTAGE OF COMPANIES WITH A HUMAN RIGHTS POLICY civiiiiiiiiniiiiiinncnannnes

4.3. Percentage of companies with a Human Rights Policy

Indicator chosen

A company’s commitment to human rights issues can be assessed by looking at whether it has drawn up a Human
Rights policy. We have selected an indicator provided by Bloomberg, whose research capabilities can help us
identify the companies that have provided information on the existence of a Human Rights policy. Note that we
have chosen not to use an indicator that would be based on controversies affecting companies on human rights
issues. We believe that the number of controversies is not representative of the commitment and resources
allocated by a company to address these issues: the number of controversies depends on the size of the company
and on its media exposure and does not consider the procedures implemented to manage the controversial event.

Definition

A company is considered as having a Human Rights policy when it communicates explicitly on the implementation
of specific initiatives designed to protect human rights.

Methodology

_The indicator is obtained by dividing the number of companies having begun such initiatives by the total number of
companies in the portfolio, based pro rata on the weightings within the portfolio or the benchmark as of December
31st.

Sources

The gross data is extracted from Bloomberg, which provides the following definition for the selected indicators:
HUMAN_RIGHTS_POLICY — “Indicates whether the company has implemented any initiatives to ensure the
protection of the rights of all people it works with. "N" indicates that the company has not explicitly disclosed any
such efforts in its most recent Annual or Company Responsibility reports”.

Quelle: Offentliches Dokument. Stand: November 2023 7 1
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Stufenmodell: Ubersicht und totale Scores

Ubersicht und totale Scores FNG-Siegel 2018-2024

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Institutionelle
Glaubwirdigkeit
FNG-Siegel 2018-2024

600 1% 71%72%
(]

= 6
| ‘ ‘

76%
73%

Produktstandards
FNG-Siegel 2018-2024

6%
61% 61%

= 57% 56%
0,
|50..|/.|

Portfolio-Fokus Auswabhl
FNG-Siegel 2018-2024

71%

67%
59%
55%
529%62%

40% | |

Portfolio-Fokus - Dialoge
FNG-Siegel 2018-2024

67%
63%
0,
5990 1760%, g,59%
4% o/E 20 ||
52%’ S0s1% > 3%
47% | | | | ||
Portfolio-Fokus - ESG KPIs Total
FNG-Siegel 2018-2024 FNG-Siegel 2018-2024

- Deutliche Steigerung des ,, durchschnittlichen” finalen
Ergebnisses von 63 % (Vorjahr) auf 67 % (dieses Jahr) 72
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Wissenschaftliche Leitung:

Q N G Qualitdtssicherungsgesellschaft Prof. Dr. Timo Busch von der
Nachhaltiger Geldanlagen mbH Sustainable Finance Research Group
o

der Universitat Hamburg

FLR.S.T. gemeinnitziger Verein AR

ADVANCED
IMPACT
RESEARCH

e.V. ~— FNG-Tochter

Prifpartner und Komitee gewahrleisten Unabhangigkeit der Siegelvergabe
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° Wissenschaftliche Leitung:
Roland Kélsch Prof. Dr. Timo Busch von der
I Sustainable Finance Research Group
o

ADVANCED der Universitat Hamburg
e.. IMPACT

FLRS.T gemeinnitziger Verein RESEARCH PrifLeitung:
Simone Wagner

ResearchlLead:
Eric PriRner

Prufpartner und Komitee gewahrleisten Unabhangigkeit der Siegelvergabe

(+) Solidere Tragerschaft durch SustFin-wissenschaftsorientierten Verein
(+) Siegel 2.0 & andere Weiterentwicklungen
(+) EU-VorstoR 75
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Medienpartner:

=56Guide  [C[i] METEETTEE  GEREE

h— thr Fondsvermittier
im Internet

FONDS t=> " g . .
L — STIFRERTV yallstreetzontine  IESTHENT

CAEINE]  linvestESG.eu FONDSTRENDS GIELD | MAGAZIN


https://www.mein-geld-medien.de/nachhaltigkeit/alles-gruen-oder-was/
https://investesg.eu/2020/08/21/myths-about-the-eu-1-the-eu-defines-sustainable-investments-roland-kolsch-qng/
https://www.dasinvestment.com/fng-siegel-nachhaltigkeitsfonds-esg-rating-nachhaltigkeitssiegel-roland/
https://www.fondstrends.lu/produkte-und-vertrieb/jetzt-wirds-ernst-bei-nachhaltigen-geldanlagen-ich-mach-mir-die-welt-widdewidde-wie-sie-mir-gefaellt-ist-vorbei/
https://www.geld-magazin.at/
https://capinside.com/c/nachhaltigkeit-in-der-finanzberatung-mit-hilfe-des-fng-siegels
https://stifter-tv.com
https://www.finanzen.net/nachhaltige-investments/partner/fng
https://investmentchannel.eu
https://www.wallstreet-online.de/nachricht/12652375-fonds-news-fng-siegel-anlegern-beliebtesten/all
https://www.fondsexklusiv.de/
https://www.fondsdiscount.de/
https://www.smartbrokerplus.de/de-de/
https://www.esg.guide/
https://diefondsplattform.de/
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