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Programm
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Begrüßung

 
Marian Klemm, Vorstandsvorsitzender FNG e.V.  
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Die FNG-Siegel
Gut gemachte Nachhaltigkeitsfonds 

mit klaren Kanten

Roland Kölsch, Geschäftsführer F.I.R.S.T. e.V. 
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Wir können nun darüber reden, was alles zum ESG-Backlash gehört…
Überbordende und teils kontraproduktive SustFin-Regulierung

Insbesondere Realitätsfremde NH-Präferenzabfrage (MiFID-II & IDD)

Kurz- (teils) mittelfristige Performance-Probleme

Trotz Empirie weiterhin Kurz- anstatt Langfristiger Anlagehorizont (auch bei Instis)

Zu schnell zu viele Produkte

Green- und Impact-Washing / Glaubwürdigkeitsverlust

aktueller Zeitgeist („Nachhaltigkeit ist out“)

Populismus und Ideologie vieler (konservativer) Regierungen

Aufmerksamkeits-Zyklen (Gartner-Kurve mit „Manie & Depression“)

Ins Lamentieren einreihen?
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Anzahl „nachhaltiger“ Fonds

662 725 835 996 1.168 1.417 

4.113 

6.085*

 -

 1.000

 2.000

 3.000

 4.000

 5.000

 6.000

 7.000

*Anzahl Artikel 8 & 9 Fonds zum 28.02.2023 (Scope) 

2015   2016      2017        2018           2019              2020                 2021             2022/2023*
  

SFDR-Inkrafttreten 
10.03.2021
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… Oder stolz auf das Erreichte sein, rational bleiben und positiv in die Zukunft blicken
Bewußtseinsmachung / Fokussierung auf Bedeutung von ESG → jetzt wird‘s ernst (aber nicht jeder macht mit)

Gesundung & Professionalisierung → Branche ist lernfähig

Marktnähere Regulierung (SFDR 2.0 & Produktkategorien, inkl. Impact-Zusatz) → EU ist lernfähig

Langfristiges Performance-Bild stimmt

Berichterstattung über Underperformance teils übertrieben und mit selektiven Wahrheiten

Nur weil weniger (Instis) drüber reden, wird noch lange nicht weniger investiert

Ökonomische Evidenz der Nachhaltigkeit

Weiterentwicklung von SRI-Investmentansätzen schreitet voran

FNG-Siegel-Fonds = Unabhängig geprüft / Greenwashing-Prophylaxe / mehr als nur Minimum
→ nachgewiesene höhere bzw.  hohe Qualität

Stolz auf das Erreichte sein / Positive Perspektive / Qualität feiern und
gesunden Menschenverstand einschalten!
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Ökonomische Evidenz der Nachhaltigkeit
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Prüfpartner und Komitee gewährleisten Unabhängigkeit der Siegelvergabe

(+) Solidere Trägerschaft durch SustFin-wissenschaftsorientierten Verein
(+) Siegel 2.0 & andere Weiterentwicklungen
(+) EU-Vorstoß

Gesamtverantwortung (Koordination, 
Siegelvergabe, Vermarktung)

Advisory Board: Methodik / Kriterien

Prüf-& Bewertungsarbeiten

e.V.

Konzeptentwicklung / 
Markeninhaber

Gemeinnütziger
Verein

Erster Vorsitzender:
Prof. Timo Busch

(Universität Hamburg)

Verantwortlicher fürs
FNG-Siegel:

Roland Kölsch

Prüf-Leitung:

Dr. Simone Wagner

Research-Lead:

Eric Prüßner

KomiteeOrganisations-Struktur 
des FNG-Siegels
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Funktion

• Unabhängige 
Expertise

• Beratung

• Input zur Methodik- 
Weiterentwicklung

• Zugriff auf Reports und 
stichprobenartige 
Prüfung

• Empfehlungen bei 
Beschwerden und 
strittigen Fällen

Aufgaben

VakantDr.in Katharina 
Muner-Sammer

ÖGUT – Österr. 
Gesellschaft für

Umwelt und Technik

Prof. Dr. Peter 
Scholz

Hochschule 
Hannover

Dr.in Hanne 
Roggemann

iff – Institut für 
Finanzdienst-

leistungen e.V.

Externes & unabhängiges Komitee



Mindeststandard („Pflicht“) Stufenmodell („Kür“)

MINDESTAUSSCHLÜSSE
• Ausschlüsse Unternehmen
• Ausschlüsse Staaten

ZIELSETZUNG UND TRANSPARENZ
• Werteorientierung
• Management von ESG-Chancen und -Risiken
• Transition Investments
• Sustainable Investments
• FNG-Nachhaltigkeitsprofil

ANALYSE UND SCHWELLENWERT
• Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel
• Mindestschwellen: 100% für Ausschlüsse und

80% für Transitions-Ansätze

PRODUKT-STANDARDS
• Researchqualität
• Reporting
• Nachhaltigkeitsbezogene KPIs

PRODUKT-GOVERNANCE
• Nachhaltigkeitsbezogene Richtlinien
• Komitee
• Nachhaltigkeitsbezogene Vergütung

TITELSELEKTION:
• Negativselektion (über Mindeststandard hinaus)
• Positivselektion für ESG / Transition (Klima, Umwelt, Soziales) / Sustainable Investm.
• Ergebnis der Titelselektion

STIMMRECHTE UND ENGAGEMENT
• Stimmrechtsrichtlinie, -ausübung, Aktionärsanträge
• Engagementrichtlinie, Engagements, Investor Initiativen
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Mindestausschlüsse (Unternehmen und Staaten)

CTB-Ausschlüsse 

(kontroverse Waffen, Tabak, 

UNGC/OECD)

Konventionelle Waffen 5% 5%

Kernenergie 5% X

Kohle 5% X

Ölsande 5% X

Fracking 5% X

Staaten

(unfreie, BioDiv & Klima, Korruption, 

Atomwaffensperrvertrag)

X

Mindestausschlüsse
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Ergebnis der Umfrage mit Fokus Mindest-Ausschlüsse

Änderung des Ausschlusses 
konventioneller Waffen

Weitere Ausschlüsse im 
Bereich fossile Energien
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Sparring /
Best-Practice /
Unabhängige
Due-Diligence
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Statistik
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Rückgang im
dritten Jahr
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AuM: € ≈10 Mrd.
Ø/Fonds: € ≈150 Mio.
Gr. Fonds: € ≈3,5 Mrd.
Kl. Fonds: € ≈0,5 Mio.

Fonds > € 1 Mrd: 0

AuM: € ≈30 Mrd.
Ø/Fonds: € ≈290 Mio.
Gr. Fonds : € ≈5 Mrd.
Kl. Fonds : € ≈5 Mio.
Fonds > € 1 Mrd: 5

FNG-Siegel 2019 FNG-Siegel 2020

AuM: € ≈60 Mrd.
Ø/Fonds: € ≈330 Mio.
Gr. Fonds : € ≈6,5 Mrd.

Kl. Fonds : € ≈1 Mio.
Fonds > € 1 Mrd: 9

FNG-Siegel 2021

AuM: € ≈120 Mrd.
Ø/Fonds: € ≈450 Mio.
Gr. Fonds : € ≈10 Mrd.
Kl. Fonds : € ≈1 Mio.
Fonds > € 1 Mrd: 26

FNG-Siegel 2022

AuM: € ≈55 Mrd.
Ø/Fonds: € ≈300 Mio.
Median: € ≈150 Mio.

Größter Fonds: € ≈5 Mrd.
Kleinster Fonds: € ≈8 Mio.

Fonds > € 1 Mrd: 9

FNG-Siegel 2026

AuM: € ≈110 Mrd.
Ø/Fonds: € ≈370 Mio.
Gr. Fonds : € ≈5 Mrd.
Kl. Fonds : € ≈5 Mio.
Fonds > € 1 Mrd: 26

FNG-Siegel 2023

AuM: € ≈90 Mrd.
Ø/Fonds: € ≈320 Mio.
Gr. Fonds : € ≈5 Mrd.
Kl. Fonds : € ≈1 Mio.
Fonds > € 1 Mrd: 19

FNG-Siegel 2024

Fonds-
Volumina

AuM: € ≈70 Mrd.
Ø/Fonds: € ≈300 Mio.
Gr. Fonds : € ≈6 Mrd.
Kl. Fonds : € ≈1 Mio.
Fonds > € 1 Mrd: 14

FNG-Siegel 2025
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FNG-Siegel 2026
Auszeichnungen

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

1% 5% 9% 6% 1% 8% 7%

5% 2% 12% 15% 14% 9% 10%

27% 25% 14% 14% 11% 9% 5%

32% 43% 42% 33% 28% 29% 16%

35% 24% 23% 32% 46% 45% 62%

15

21

10

32

127
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FNG-Siegel 2026
Herkunft

73

64

23

22

8
4

4 3
39 (89) 33 (73) 

13 (66) 13  (64)

14 (29) 14  (23)

8 (26) 7 (22)

3 (6) 3  (4)

13 12Länder:

2025 2026
AM (Fonds) AM (Fonds)
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- FNG-Siegel weiter Artikel-8 lastig  → Attraktiv für SFDR Art. 8-Sammelbecken

- Fast nur 8-Durchfaller (w/ Namens-Rili Rückzieher, Ausschluß-Compliance)
- Weniger Art.9 nur mit Basis-Siegel, da weg von Exclusions (→ Warten auf Transition und ThemenFokus)
- Weiter stark überproportional mehr 9er mit 3 Sternen und kein 9er mit 1 Stern

Artikel 8 202 72% 13 6% 32 16% 37 18% 81 40% 39 19%

Artikel 9 79 28% 11 14% 2 3% 3 4% 36 46% 27 34%

Gesamt 281 100% 24 9% 34 12% 40 14% 117 42% 66 23%

Bewerber Durchfaller 0-Sterne 1-Stern 2-Sterne 3-Sterne

Artikel 8 208 67% 9 4% 32 15% 38 18% 72 35% 57 27%

Artikel 9 101 33% 9 9% 14 14% 4 4% 31 31% 43 43%

Gesamt 309 100% 18 6% 46 15% 42 14% 103 33% 100 32%

3-SterneBewerber Durchfaller 0-Sterne 1-Stern 2-Sterne

FNG-Siegel 2022

FNG-Siegel 2023

*n=238 (wegen 2 VV-Universen)

Artikel 8 182 76% 17 9% 19 10% 22 12% 57 31% 67 37%

Artikel 9 56 24% 1 2% 2 4% 0 0% 11 20% 42 75%

Gesamt 238 100% 18 8% 21 9% 22 9% 68 29% 109 46%

3-SterneBewerber Durchfaller 0-Sterne 1-Stern 2-Sterne

FNG-Siegel 2024
Artikel 8 216 77% 0 0% 35 16% 30 14% 70 32% 81 38%

Artikel 9 65 23% 4 6% 6 9% 0 0% 6 9% 49 75%

Gesamt 281 100% 4 1% 41 15% 30 11% 76 27% 130 46%

3-SterneBewerber Durchfaller 0-Sterne 1-Stern 2-Sterne

FNG-Siegel &
(alte) SFDR



22

TREU (9)

(Pioniere)

Ausgezeichnete



TREU (64)

(wdh.)

23

Ausgezeichnete
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NEU (5)

Ausgezeichnete



25

Zusammenfassung / Kernaussagen / Slogan
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Markt- und Regulatorik bedingt fortgesetzter Rückgang im dritten Jahr

Gesundung nach der Euphorie („es gab viel zu schnell zu viele SRI-Fonds“)

Vermutete Gründe: 

low hanging fruits sind verfault; jetzt wird‘s ernst (nicht jeder macht mehr mit)

Abwarten w/ neuer Regulatorik-Dynamik (nach ESMA-Fondsnamen-Rilis nun Produkt-Kategorien)

ESG-Workload durch Regulatorik gebunden → Aufwand - Nutzen

(vermeintlich) anhaltender ESG-Backlash / Aufmerksamkeits-Kurve

Zusammenfassung
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Weiterhin hohes Commitment
> 90% Wiederholungs-Bewerber

TREUE Produktanbieter, die Wert auf nachgewiesene SRI-QUALITÄT legen

FNG-Siegel Transition funktioniert
Allerdings sehr zurückhaltende / abwartende Situation

Ein Pionier-Ausgezeichneter

Weiter SRI-Pioniere an Bord (nochmals neue)

Weiter neu gewonnene Häuser (allerdings mehr Abspringer)

Weiterhin gemischtes Bild an (Neu)Bewerbern
(„SRI-Spezialist“ bis „Mainstream“ / „Klein“ bis „Mittelgroß“ / International)

Neuer ETF (allerdings weiterhin auf niedrigem Niveau)

Kernaussagen
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Gut gemachte Nachhaltigkeitsfonds mit klaren Kanten

2024: Von der alten in die neue Welt

2023: Jetzt erst recht! SFDR Art. 8-Sammelbecken

2022: Etablierte Orientierung nachhaltiger Geldanlagen in Zeiten komplexer Regulatoriken

2021: Mehr als nur ein Label

2020: Wertgeschätzt durch „Qualität vor Quantität“

2019: Das FNG-Siegel ist etabliert

2018: Das FNG-Siegel etabliert sich

Slogan



Prüfteam Advanced Impact Research GmbH

Ergebnisse FNG-Siegel 2026



30

Head of Certifications:
Dr. Simone Wagner

Managing Director:
Eric Prüßner

Senior Researcher:
Christopher Bock

Assessment Team

Junior Researcher:
Clara Panse

External Researcher:
Lucy Rohda

Aktuelle Teamaufstellung

Senior Researcher:
Dr. Sven Remer



31

FNG-Siegel Weiterentwicklungen (1/2)
FNG-Siegel FNG-Siegel Transition

NH- Zielsetzung

1.Werteorientiert
2.ESG-Chancen und -Risiken
3.Nachhaltige Investments 

(SFDR/EU-Taxonomie)

Transition

Mindest-
ausschlüsse

Bestehende FNG-Siegel 
Mindestausschlüsse

CTB-Ausschlüsse + 
konventionelle Waffen

(= insgesamt gleicher Waffen-
Ausschluss bei beiden Siegeln)

Mindest-
schwelle

100% Ausschlüsse
100% Ausschlüsse

80% Transition-Ansatz

Stufenmodell 0-3 Sterne 0-3 Sterne

Etabliertes FNG-Siegel: Anpassung an Regulierung und Effizienz

FNG-Siegel Transition: Fokus auf nachhaltige Transitionsstrategien

Neue Vorprüfung: 
- Erste Einschätzung mit geringem Aufwand (zu Zielsetzung, 

Schwellenwert, Kontroversen)
- Orientierung für Siegelwahl
- Ergebnisse übertragbar für “vollständige“ Bewerbung, aber ohne 

Anspruch auf Vergabe

Erweiterte Bewerbungsperiode: 
Bewerbungsmöglichkeit über den Juli hinaus

Vereinfachtes Ausfüllen der Bewerbungsunterlagen: 
Weitere Effizienzgewinne beim Ausfüllen der Bewerbung durch 
das weiterentwickelte Online-Tool
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FNG-Siegel Weiterentwicklungen (2/2)

Transition-Investments:

Mapping von (extern unterstützen) Investmentansätzen und der Definition der EU-Kommission: 

• Nachhaltigkeitsziele z.B. 1,5-Grad-Ziel des Pariser Abkommens, andere Umweltziele (EU-Taxonomie) oder soziale Ziele

• Investitionen die CTB- oder PAB-Benchmarks replizieren

• Investitionen in EU-Taxonomie-konforme Wirtschaftsaktivitäten (Transitionaktivitäten oder wirtschaftliche Aktivitäten 

die konform werden)

• Investitionen in Unternehmen mit einem glaubwürdigen Transitionplan/SBT(i)-Pfad

• Investitionen mit Bezug zu umweltbezogenen/sozialen SDGs

• Investitionen in „High-Impact“ Sektoren (nach CTB- und PAB-Verordnung)  müssen Klima-/Umwelttransition 

nachweisen

DNSH-Prüfung: Der Bewerber muss belegen, dass die Investitionen keine anderen Nachhaltigkeitsziele erheblich 

beeinträchtigen

Prüfung der guten Unternehmensführung: Der Bewerber muss nachweisen, dass Governance-Praktiken 

überwacht werden, um Integrität und Glaubwürdigkeit im gesamten Investmentprozess zu gewährleisten
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Überblick über die aktuelle FNG-Siegelmethodik

Mindestanforderungen („Pflicht“) Stufenmodell („Kür“)

MINDESTAUSSCHLÜSSE
• Ausschlüsse Unternehmen
• Ausschlüsse Staaten

ZIELSETZUNG UND TRANSPARENZ
• Management von ESG-Chancen und -Risiken
• Werteorientierung
• Transition Investments
• Sustainable Investments
• FNG-Nachhaltigkeitsprofil

ANALYSE UND SCHWELLENWERT
• Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel
• Mindestschwellen: 100% für Ausschlüsse und 80% für 

Transitions-Ansätze

PRODUKT-STANDARDS
• Researchqualität
• Reporting
• Nachhaltigkeitsbezogene KPIs

PRODUKT-GOVERNANCE
• Nachhaltigkeitsbezogene Richtlinien
• Komitee
• Nachhaltigkeitsbezogene Vergütung

TITELSELEKTION:
• Negativselektion (über Mindeststandard hinaus)
• Positivselektion für ESG/Transition (Klima, Umwelt, Soziales)/ Sustainable 

Investments
• Ergebnis der Titelselektion

STIMMRECHTE UND ENGAGEMENT
• Stimmrechtsrichtlinie, -ausübung, Aktionärsanträge
• Engagementrichtlinie, Engagements, Investor Initiativen
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Bewerbungen für Vorprüfung (Neueinführung dieses Jahr)

• 3 Produkte  haben sich für die ressourcenschonende Möglichkeit beworben, vorab einzuschätzen, ob und welches FNG-Siegel 
(etabliert oder Transition) für ein Produkt geeignet ist

Bewerbungen nur für Mindestanforderungen (ohne Stufenmodell):

• „Herantasten“ an die FNG-Siegel: 27 Produkte haben sich im Jahr 2025 nur für die Mindestanforderungen beworben (29 Fonds 
letztes Jahr)

Kontroversen-Screening:

• Starke Nutzung externer Anbieter (z.B. ISS ESG, EthiFinance (ehem. imug rating), Clarity AI, MSCI ESG, rfu, 
RepRisk, Morningstar|Sustainalytics)

• Z.T. erhebliche Unterschiede in den Ergebnissen der Kontroversen-Bewertung zwischen den Anbietern (teilweise von keiner 
Involvierung bis starke Involvierung) insbesondere im Zusammenhang mit normenbasierten Verstößen (UNGC oder OECD)

Nachhaltigkeitsbezogene Analyse:

• Vorrangige Nutzung externer Daten/Ratings; bei Small- & Mid-Caps oftmals (ergänzende) Anwendung interner Ansätze

• Vollständige (zur Zielsetzung des Produkts passende) nachhaltigkeitsbezogene Analyse für alle Portfolioholdings (Ausnahmen z.B. 
Liquidität)

Mindestanforderungen (1/2)
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Titelverkäufe: 

• 10 (mitgeteilte) Titelverkäufe über 9 verschiedene Titel (Stand 30.11.2025)

• Vorkommende Kontroversen: konventionelle Waffen, Kohleabbau, Stromerzeugung Kernenergie, Stromerzeugung Kohleenergie und 
Korruption

Best-Practice-Beispiele:

• Dokumentation der eingerichteten Ausschlusskriterien in einer Datei sammeln und in einem Kriterium anhängen

• Übersichtlichen Nachweis über die aktivierten Ausschlusskriterien bei dem verwendeten Anbieter

Mindestanforderungen (2/2)
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Überblick über die aktuelle FNG-Siegelmethodik

Mindestanforderungen („Pflicht“) Stufenmodell („Kür“)

MINDESTAUSSCHLÜSSE
• Ausschlüsse Unternehmen
• Ausschlüsse Staaten

ZIELSETZUNG UND TRANSPARENZ
• Management von ESG-Chancen und -Risiken
• Werteorientierung
• Transition Investments
• Sustainable Investments
• FNG-Nachhaltigkeitsprofil

ANALYSE UND SCHWELLENWERT
• Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel
• Mindestschwellen: 100% für Ausschlüsse und 80% für 

Transitions-Ansätze

PRODUKT-STANDARDS
• Researchqualität
• Reporting
• Nachhaltigkeitsbezogene KPIs

TITELSELEKTION:
• Negativselektion (über Mindeststandard hinaus)
• Positivselektion für ESG/Transition (Klima, Umwelt, Soziales)/ Sustainable 

Investments
• Ergebnis der Titelselektion

STIMMRECHTE UND ENGAGEMENT
• Stimmrechtsrichtlinie, -ausübung, Aktionärsanträge
• Engagementrichtlinie, Engagements, Investor Initiativen

PRODUKT-GOVERNANCE
• Nachhaltigkeitsbezogene Richtlinien
• Komitee
• Nachhaltigkeitsbezogene Vergütung
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• Was ist neu? 

• Elemente des früheren Abschnitts „Institutionelle 
Glaubwürdigkeit“

• Stärkerer Fokus auf das beworbene Produkt

• Ergebnisse & Analyse:

• Formalisierung des nachhaltigkeitsbezogenen 
Anlageziels im Prospekt ist etabliert

• Nachhaltigkeitsbezogene Richtlinien mit Anwendung 
auf das Produkt sind weit verbreitet

• Potenziale: 

• Verbindung von Vergütungsstruktur und 
Nachhaltigkeitsleistung

• Förderung von Impact Projekten

75% 76% 78%

69%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

Entwicklung der Sektion

2023 2024 2025 2026

Stufenmodell: Product-Governance (1/3)



38
Quelle: Öffentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.

Stufenmodell: Product-Governance (2/3)
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Quelle: Öffentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.

Stufenmodell: Product-Governance (3/3)
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Überblick über die aktuelle FNG-Siegelmethodik

Mindestanforderungen („Pflicht“) Stufenmodell („Kür“)

MINDESTAUSSCHLÜSSE
• Ausschlüsse Unternehmen
• Ausschlüsse Staaten

ZIELSETZUNG UND TRANSPARENZ
• Management von ESG-Chancen und -Risiken
• Werteorientierung
• Transition Investments
• Sustainable Investments
• FNG-Nachhaltigkeitsprofil

ANALYSE UND SCHWELLENWERT
• Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel
• Mindestschwellen: 100% für Ausschlüsse und 80% für 

Transitions-Ansätze

PRODUKT-STANDARDS
• Researchqualität
• Reporting
• Nachhaltigkeitsbezogene KPIs

TITELSELEKTION:
• Negativselektion (über Mindeststandard hinaus)
• Positivselektion für ESG/Transition (Klima, Umwelt, Soziales)/ Sustainable 

Investments
• Ergebnis der Titelselektion

STIMMRECHTE UND ENGAGEMENT
• Stimmrechtsrichtlinie, -ausübung, Aktionärsanträge
• Engagementrichtlinie, Engagements, Investor Initiativen

PRODUKT-GOVERNANCE
• Nachhaltigkeitsbezogene Richtlinien
• Komitee
• Nachhaltigkeitsbezogene Vergütung
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• Was ist neu? 

• Integration von Elementen des früheren Abschnitts 
„ESG-KPIs“

• Ergebnisse & Analyse:

• Hohe Qualität der Researchprozesse

• Ausbau des Reportings von 
Nachhaltigkeitsinformationen von Emittenten

• Potenziale:

• Verwendung von (nachhaltigen) Benchmarks als 
Vergleichsgrößen im Nachhaltigkeitsreporting 

• Ausbau des Reportings nicht selektionsrelevanter 
Nachhaltigkeitskennzahlen

71% 72% 73% 73%
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40%
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70%

80%

90%

100%

Entwicklung der Sektion

2023 2024 2025 2026

Stufenmodell: Produkt-Standards (1/3)
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Quelle: Öffentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.

Stufenmodell: Produkt-Standards (2/3)
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Quelle: Öffentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.

Stufenmodell: Produkt-Standards (3/3)
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Überblick über die aktuelle FNG-Siegelmethodik

Mindestanforderungen („Pflicht“) Stufenmodell („Kür“)

MINDESTAUSSCHLÜSSE
• Ausschlüsse Unternehmen
• Ausschlüsse Staaten

ZIELSETZUNG UND TRANSPARENZ
• Management von ESG-Chancen und -Risiken
• Werteorientierung
• Transition Investments
• Sustainable Investments
• FNG-Nachhaltigkeitsprofil

ANALYSE UND SCHWELLENWERT
• Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel
• Mindestschwellen: 100% für Ausschlüsse und 80% für 

Transitions-Ansätze

PRODUKT-STANDARDS
• Researchqualität
• Reporting
• Nachhaltigkeitsbezogene KPIs

TITELSELEKTION:
• Negativselektion (über Mindeststandard hinaus)
• Positivselektion für ESG/Transition (Klima, Umwelt, Soziales)/ Sustainable 

Investments
• Ergebnis der Titelselektion

STIMMRECHTE UND ENGAGEMENT
• Stimmrechtsrichtlinie, -ausübung, Aktionärsanträge
• Engagementrichtlinie, Engagements, Investor Initiativen

PRODUKT-GOVERNANCE
• Nachhaltigkeitsbezogene Richtlinien
• Komitee
• Nachhaltigkeitsbezogene Vergütung
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• Was ist neu? 

• Integration von Elementen des früheren Abschnitts 
„ESG-KPIs“

• Implementierung von Kriterien für Transition, 
nachhaltige Investments und tatsächliche Quoten

• Ergebnisse & Analyse:

• Allgemein hohe Güte der Selektionsprozesse

• Kombination unterschiedlicher Ansätze mit 
Negativselektion, ESG-Positivselektion und nachhaltigen 
Investments sind weit verbreitet

• Potenziale:

• Detailliertere Darstellung und Dokumentation der 
angewendeten Ansätze
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus – Titelselektion (1/3)
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Quelle: Öffentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.

Stufenmodell: Portfolio-Fokus – Titelselektion (2/3)
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Quelle: Öffentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.

Stufenmodell: Portfolio-Fokus – Titelselektion (3/3)
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Überblick über die aktuelle FNG-Siegelmethodik

Mindestanforderungen („Pflicht“) Stufenmodell („Kür“)

MINDESTAUSSCHLÜSSE
• Ausschlüsse Unternehmen
• Ausschlüsse Staaten

ZIELSETZUNG UND TRANSPARENZ
• Management von ESG-Chancen und -Risiken
• Werteorientierung
• Transition Investments
• Sustainable Investments
• FNG-Nachhaltigkeitsprofil

ANALYSE UND SCHWELLENWERT
• Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel
• Mindestschwellen: 100% für Ausschlüsse und 80% für 

Transitions-Ansätze

PRODUKT-STANDARDS
• Researchqualität
• Reporting
• Nachhaltigkeitsbezogene KPIs

TITELSELEKTION:
• Negativselektion (über Mindeststandard hinaus)
• Positivselektion für ESG/Transition (Klima, Umwelt, Soziales)/ Sustainable 

Investments
• Ergebnis der Titelselektion

STIMMRECHTE UND ENGAGEMENT
• Stimmrechtsrichtlinie, -ausübung, Aktionärsanträge
• Engagementrichtlinie, Engagements, Investor Initiativen

PRODUKT-GOVERNANCE
• Nachhaltigkeitsbezogene Richtlinien
• Komitee
• Nachhaltigkeitsbezogene Vergütung
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• Was ist neu? 

• Fokus auf nachhaltigkeitsbezogene Zielsetzungen 
der Richtlinien und Prozesse, insbesondere im 
Hinblick auf das beworbene Produkt

• Ergebnisse & Analyse: 

• Unterstützung von Aktionärsanträgen und/oder 
kollaborativen Engagements sind etabliert

• Kleinere Häuser zeigen vermehrt Anstrengungen

• Potenziale:

• Initiierung von Aktionärsanträgen und/oder 
kollaborativen Engagements

• Unterjähriges Reporting
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Stufenmodell: Stimmrechte und Engagement (1/4)
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Quelle: Öffentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.

Stufenmodell: Stimmrechte und Engagement (2/4)
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Quelle: Öffentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.

Stufenmodell: Stimmrechte und Engagement (3/4)
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Quelle: Öffentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.

Stufenmodell: Stimmrechte und Engagement (4/4)
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→ 72% durchschnittliches Ergebnis
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Überblick SFDR 2.0 Produktkategorien

ESG basics (Artikel 8) Transition (Artikel 7) Sustainable (Artikel 9)

Mindestausschlüsse

▪ CTB-Ausschlüsse 

▪ Kohleproduktion (≥1% Umsatz)

▪ CTB-Ausschlüsse 

▪ Kohleproduktion (≥1% Umsatz)

▪ Neue Produktion fossiler Brennstoffe (Kohle, 

Öl, Gas)

▪ Kohleproduktion zur Stromerzeugung (neue 

Projekte/kein „phase-out“)

▪ CTB-Ausschlüsse 

▪ Kohleproduktion (≥1% Umsatz)

▪ Produktion fossiles Öl (≥10% Umsatz)

▪ Produktion fossiles Gas (≥50% Umsatz)

▪ Einnahmen Stromerzeugung mit hoher 

Treibhausgasintensität (≥50% Umsatz)

▪ Neue Produktion fossiler Brennstoffe (Kohle, 

Öl, Gas)

▪ Kohleproduktion zur Stromerzeugung (neue 

Projekte/kein „phase-out“)

70% Schwelle

▪ ESG-Ratings

▪ „angemessener“ Nachhaltigkeitsindikator

[…]

▪ Andere Investments: Integration 

Nachhaltigkeitsfaktoren, über Berücksichtigung 

von Nachhaltigkeitsrisiken hinaus; 

angemessene Begründung nötig

▪ CTB/PAB-Portfolios

▪ Taxonomiekonforme Aktivitäten

▪ „glaubwürdige“ Transition Pläne/science-

based targets/Portfolio-Transitionsziel 

▪ Glaubwürdige Engagementstrategie

[…]

▪ Andere Transition Investments

• Unternehmen, Aktivitäten, Assets, die 

glaubwürdig zur Transition beitragen, inkl. 

angemessener Begründung

▪ PAB-Portfolios

▪ Taxonomiekonforme Aktivitäten

▪ EU Green Bonds

▪ Vergleichbare, „nachhaltige“ Assets (Nur mit 

angemessener Begründung für hohe 

Nachhaltigkeitsperformance)

▪ Andere nachhaltige Investments (Beitrag zu 

E/S Ziel, nur mit angemessener Begründung)

[…]

Impact Impact nicht möglich

▪ Theory of Change & Impact Ziele

▪ Impactmessungs- und management System

▪ Investor Contribution

▪ Theory of Change & Impact Ziele

▪ Impactmessungs- und management System

▪ Investor Contribution
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