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zertifiziert durch AIR zertifiziert durch AIR

Die FNG-Siegel
Gut gemachte Nachhaltigkeitsfonds
mit klaren Kanten

Roland Kolsch, Geschaftsfuhrer F.I.R.S.T. e V.



/R 1. SFNG

Ins Lamentieren einreihen?

Wir konnen nun dariiber reden, was alles zum ESG-Backlash gehort...

Uberbordende und teils kontraproduktive SustFin-Regulierung
Insbesondere Realitdatsfremde NH-Praferenzabfrage (MiFID-Il & IDD)
Kurz- (teils) mittelfristige Performance-Probleme
Trotz Empirie weiterhin Kurz- anstatt Langfristiger Anlagehorizont (auch bei Instis)
Zu schnell zu viele Produkte
Green- und Impact-Washing / Glaubwiirdigkeitsverlust
aktueller Zeitgeist (,,Nachhaltigkeit ist out”)
Populismus und Ideologie vieler (konservativer) Regierungen
Aufmerksamkeits-Zyklen (Gartner-Kurve mit ,,Manie & Depression”)

Umfrage: Deutsche verlieren das Interesse an nachhaltigen
Geldanlagen Stand Trotz Rollbacks in den USA: Interesse der Deutschen
(i o) Ralph Wefer an nachhaltiger Geldanlage bleibt grof3 Andreas Niesmann
S Director Communications - Banking & Insurance 109 2025N17:57 Uh
.09. Y7 r
6
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Anzahl ,,nachhaltiger” Fonds

7.000
SFDR-Inkrafttreten LR

6.000 10.03.2021

5.000

4.113

4.000

3.000

2.000

e ooc 1163 1.417
1.000 662 725
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022/2023*

*Anzahl Artikel 8 & 9 Fonds zum 28.02.2023 (Scope)
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Stolz auf das Erreichte sein / Positive Perspektive / Qualitat feiern und
gesunden Menschenverstand einschalten!

... Oder stolz auf das Erreichte sein, rational bleiben und positiv in die Zukunft blicken

BewuBtseinsmachung / Fokussierung auf Bedeutung von ESG = jetzt wird‘s ernst (aber nicht jeder macht mit)
Gesundung & Professionalisierung = Branche ist lernfihig
Marktndhere Regulierung (SFDR 2.0 & Produktkategorien, inkl. Impact-Zusatz) - EU ist lernfahig
Langfristiges Performance-Bild stimmt
Berichterstattung liber Underperformance teils libertrieben und mit selektiven Wahrheiten
Nur weil weniger (Instis) driiber reden, wird noch lange nicht weniger investiert
Okonomische Evidenz der Nachhaltigkeit
Weiterentwicklung von SRI-Investmentansatzen schreitet voran

FNG-Siegel-Fonds = Unabhangig gepriift / Greenwashing-Prophylaxe / mehr als nur Minimum
- nachgewiesene hohere bzw. hohe Qualitat
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Okonomische Evidenz der Nachhaltigkeit

The “naturalization” of E in NPV

Valuation practice now embeds sustainability

E[CF; — costse] CapEx
NPV:(Z);.———_(I-i—r)' apLx

» CapEx: clean-tech investments (process redesign, renewable deployment).
» Policy / penalty: expected carbon taxes, ETS allowance costs, compliance
with regulation, legal liabilities.
® Physical risks: lower expected CF, due to climate change.
~® Cash-Flow impact of E:
® Employees and consumers have moral concerns,.
¢ Demand for green products
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Organisations-Struktur
des FNG-Siegels

Research-Lead:

. . .. . .
Erster Vorsitzender: Prif-Leitung:
Prof. Timo Busch \ Dr. Simone Wagner
° (Universitat Hamburg)

ADVANCED . .
. . IMPACT Eric PriRner
Verantwortlicher furs RESEARCH
FLRS.T _
Gemeinnitziger FNG-Siegel:
Verein Roland Kolsch

Advisory Board: Methodik / Kriterien

-
Gesamtverantwortung (Koordination,

Priif-& Bewertungsarbeiten

Siegelvergabe, Vermarktung)

Prifpartner und Komitee gewahrleisten Unabhangigkeit der Siegelvergabe

(+) Solidere Tragerschaft durch SustFin-wissenschaftsorientierten Verein
(+) Siegel 2.0 & andere Weiterentwicklungen
(+) EU-VorstolR
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Externes & unabhangiges Komitee

Dr.i" Katharina
Muner-Sammer

OGUT - Osterr.
Gesellschaft fiir
Umwelt und Technik

Dr." Hanne
Roggemann

iff — Institut fiir
Finanzdienst-
leistungen e.V.

Prof. Dr. Peter
Scholz

Hochschule
Hannover

Vakant

Funktion

Unabhangige
Expertise

Beratung

Aufgaben

Input zur Methodik-
Weiterentwicklung

Zugriff auf Reports und
stichprobenartige
Prifung

Empfehlungen bei
Beschwerden und
strittigen Fallen

11
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zertifiziert durch AIR zertifiziert durch AIR zertifiziert durch AIR zertifiziert durch AIR zertifiziert durch AIR zertifiziert durch AIR zertifiziert durch AIR zertifiziert durch AIR
Mindeststandard (,,Pflicht” Stufenmodell (,,Kiir“)
indeststandard (,,Pflic ”

TITELSELEKTION:

* Negativselektion (iiber Mindeststandard hinaus)

* Positivselektion fir ESG / Transition (Klima, Umwelt, Soziales) / Sustainable Investm.
* Ergebnis der Titelselektion

STIMMRECHTE UND ENGAGEMENT
» Stimmrechtsrichtlinie, -ausiibung, Aktionarsantrage
* Engagementrichtlinie, Engagements, Investor Initiativen
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Mindestausschlisse

zertifiziert durch AIR zertifiziert durch AIR

(kont(r:(-)rvBe-rQ: sV\jgfl;:rj:fl":bak, v v
UNGC/OECD)

Konventionelle Waffen 5% 5%

Kernenergie 5% A

Kohle 5% ~

Olsande 5% ~

Fracking 5% ~

(unfreie, BioDist;aI::;a, Korruption, v ~
Atomwaffensperrvertrag)
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Ergebnis der Umfrage mit Fokus Mindest-Ausschllsse

41,77%

58,23%

[ JE m Nein

W Ja m Nein
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QFNG

100 %
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Produktstandards FNG-Siegel
= W [mtmmemen ooy oo™ % Einales Ergebnis der Sektion: 2 Sterne Slaubwirdigkeit FNG-Siegel 2017-2023

2017-2023

Portfolio-Fokus - Auswahl
FNG-Siegel 2017-2023

Portfolic-Fokus - Dialoge
FNG-Siegel 2017-2023

5755»99? 9509@,”@9%

5284 1s3 %

47 5
31 % ||

Portfolio-Fokus -ESGKPIs  Total FNG-Siegel 2017-2023

FNG-Siegel 2017-2023




Statistik

zertifiziert durch AIR zertifiziert durch AIR
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Rlckgang im 2016 - 2026
dritten Jahr
350 9% 350
+10%
310 e
300 +59% 281 o 283 -15% 300
7 0
250 +69% 5 240 250
5 205
200 200
+59%
+40%
150 150
3% +24%
105

+57%

100 100
15% +43% 104
+24% 66

47 47
50 —39—38—30 50

20 21 47

17 |35
2016

17
17|38

2017

20|45

2018

29 65

2019

AM-Bewerber

2020 2021

Fonds-Bewerber

2022 2023 2024 2025

m AM-Siegel ® Fonds-Siegel

2026

17
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Fonds-
Volumina

FNG-Siegel 2026

AuM: € =55 Mrd.
@/Fonds: € =300 Mio.

Median: € =150 Mio.
Grof3ter Fonds: € =5 Mrd.
Kleinster Fonds: € =8 Mio.

Fonds > € 1 Mrd: 9

FNG-Siegel 2019 FNG-Siegel 2020 FNG-Siegel 2021 FNG-Siegel 2022 FNG-Siegel 2023

AuM: € =10 Mrd.
@/Fonds: € =150 Mio.
Gr. Fonds: € =3,5 Mrd.
Kl. Fonds: € =0,5 Mio.

Fonds >€1 Mrd: 0

AuM: € =30 Mrd.
@/Fonds: € =290 Mio.

Gr. Fonds : € =5 Mrd.
Kl. Fonds : € =5 Mio.
Fonds > € 1 Mrd: 5

AuM: € =60 Mrd.
@/Fonds: € =330 Mio.
Gr. Fonds : € =6,5 Mrd.

Kl. Fonds : € =1 Mio.

Fonds >€1 Mrd: 9

FNG-Siegel 2025 FNG-Siegel 2024

AuM: € =90 Mrd.
@/Fonds: € =320 Mio.
Gr. Fonds : € =5 Mrd.
Kl. Fonds : € =1 Mio.

Fonds > € 1 Mrd: 19

AuM: € =70 Mrd.
@/Fonds: € =300 Mio.
Gr. Fonds : € =6 Mrd.
Kl. Fonds : € =1 Mio.

Fonds > € 1 Mrd: 14

AuM: € =120 Mrd. AuM: € =110 Mrd.
@/Fonds: € =450 Mio. | @/Fonds: € =370 Mio.
Gr. Fonds : € =10 Mrd. Gr. Fonds : € =5 Mrd.

Kl. Fonds : € =1 Mio. Kl. Fonds : € =5 Mio.
Fonds > € 1 Mrd: 26 Fonds > € 1 Mrd: 26
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FNG-Siegel 2026
Auszeichnungen

©

-
-

QOO

2020 2021
1% 5%
5% 2%

271%  25%
32%  43%
35%  24%

2022 2023 2024

9%

12%

14%

42%

23%

6%

15%

14%

33%

32%

1%

14%

1%

28%

46%

2025 2026
8% 7%
9% 10%
9% 5%

29%  16%
45%  62%

19
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FNG-Siegel 2026

Herkunft

I .I I|||m
W

N LA

+VA S

2025 2026

AM (Fonds) AM (Fonds)

Bl 39 (89) ~a 33(73)

m— 13 (66) =» 13 (64)

Ed 14 (29) =~ 14 (23)
BB 3826 ~ 7(22
== 306) => 34

rAiInN

Lander: 13 —_ 12

20



. I
\ o
ADVANCED IMPACT RESEARCH FLRST

FNG-Siege| & Bewerber Durchfaller 0-Sterne 1-Stern 2-Sterne 3-St .ne

( 3 Ite) S F D R Artike. ” 182 76% 17 9% 19 10% 22 12% 57 37%
Artikel 9 6 24% 1 2% 2 4% 0 0% 11 5 42  75%
Gesamt 258m100% 18 8% 21 9% 22 9% * 29% 109 46%

*n=238 (wegen 2 VV-Universen)

- FNG-Siegel weiter Artik

2 lastig > Attraktiv fiir SFDR Ag#8-Sammelbecken

Bili Riickzieher, Ausschi@®-Compliance)
s (= Warten auf Transition und ThemenFokus)
en und kein 9er mit 1 Stern

- Fast nur 8-Durchfaller (w/ Name
- Weniger Art.9 nur mit Basis-Siegel, da™

-

- Weiter stark liberproportional mehr 9er m
Bewerber D' _.afaller . “terne 1-Stern 2-Sterne 3-Sterne
30 14% 70 32% 81 38%

Artikel 8
FNG-Siegel 2024 | Artikel 9 0% 6 9% 49 75%

Gesamt 76 27% 130 46%

Bewerber  Durchfaller 0-Sterne 1-Stern 2-Sterne 3-Sterne
A .el8 208  67% 9 4% 32 15% 38 18% 5% 57 @ 27%
Artikel 9 101  33% 9 9% 14 14% 4 4% 31 43 43%
Gesamt 309 100% 18 6% 46 15% 42 14% 103  33% 2 32%

Bewerber Durchfaller 0-Sterne 1-Stern 2-Sterne 3-Ste. °
Artikel 8 202  72% 13 6% 32 16% 37 18% 81 40% 39 19%
F.uG-Siegel 2022 | atikel 9 79 28% 11 14% 2 3% 3 4% 36 46% 27 34%
Gesamt 281 100% 24 9% 3  12% 40 14% 117 42% 66 @ 23%

FNG-Siegel 2023




Ausgezeichnete

TREU (9)
(Pioniere) AC AT I S

ETHIK INVEST

ERSTESS Prina

Asset Management LB=BW Asset Management

'Y Raiffeisen
Capital Management

- SALM-SALM
& PARTNER cmbr
m\'l' Steyler Ethik Bank
\/

Wo Geld Gutes schafft Tl"iOdOS @ Bank
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/YY\  BANTLEON gg;

AusgezeICh nete Aktia Amundi ?// aramea ARTS assenagon avesco Institutional Investing ’ ‘
TREU (64) Bethmann Bank __ NP PARIEAS THE ART OF TRADING  SUSTAINABLE FINANCE EnmEme
(W d h .) ABN AMRO :,: ASSET MANAGEMENT ﬁ Fha m ?IEO n <« (;H(,) IVOIC(f\‘I’”I\I‘/\”L L COLUMBIA .

CONVE — o THREADNEEDLE - € COMGEST
9 clartan EXPERTS f_rﬁ: DIS(IM@ D, E) D [\I B MEY EDMOND —d
& Rsocies j A) Kapital AG DE ROTHSCHILD II1EMCORE
'th "y ] FONDS . FRANKLIN F . House of Asymmetry

e fair-finance (= | e =Finreon .

€lNOS fair-finance ficonl FISCH»AssetManagement 0 TEMPLETON - ccon st e () green benefit

Growth 2 HanseMeriur .!i" 0 ."*. HEPTAGON
7 Futura HABBEL, POHLIG & PARTNER Trust Swiss 5 HaSpa "o " Copita INV.EST
Yermdgensverwmaltung Hdmburgwspdrkasgg Erste Asset Management IN
5 O carrmar VISIONS
IQAM INVEST Y E=Evaseenr KATHREIN  geper FAIOON AG N vaness
). Safra Sarasin PRIVATBANK FONDS MAN
METZLER MONTRUSCO LllpllS alpha @ DAR
m,Eégpany Asset Management BOLTON w 952 RBQEEMBEI!I:I F ?@ Schroders ACOUARIE .i NE
voLkseank AN/
SECURITY KAG |suare| =+ SozialBank 3 UmweltBank WARBURG
HOLDER 1M INVEST WAVEI
VALUE ®
&5 Stadtsparkasse TARENO ¢ lUnior:: ; Vontobel tCapl'tal
nvestmen 4

( St.Galler 3
Kantonalbank Miinchen
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Ausgezeichnete
NEU (5)

€ BCV
GLS Investmen’ig///
@ Guliver
2 OKOWORLD Perpetual CROUP

JO Haml%lﬁ{ Regnan

Capital Managemen
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Zusammenfassung / Kernaussagen / Slogan

zertifiziert durch AIR zertifiziert durch AIR



/R 1. SFNG

Zusammenfassung

Markt- und Regulatorik bedingt fortgesetzter Riickgang im dritten Jahr
Gesundung nach der Euphorie (,,es gab viel zu schnell zu viele SRI-Fonds“)

Vermutete Griinde:

low hanging fruits sind verfault; jetzt wird‘s ernst (nicht jeder macht mehr mit)
Abwarten w/ neuer Regulatorik-Dynamik (nach ESMA-Fondsnamen-Rilis nun Produkt-Kategorien)
ESG-Workload durch Regulatorik gebunden - Aufwand - Nutzen

(vermeintlich) anhaltender ESG-Backlash / Aufmerksamkeits-Kurve

26
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Kernaussagen

Weiterhin hohes Commitment

> 90% Wiederholungs-Bewerber
TREUE Produktanbieter, die Wert auf nachgewiesene SRI-QUALITAT legen

FNG-Siegel Transition funktioniert

Allerdings sehr zuriickhaltende / abwartende Situation
Ein Pionier-Ausgezeichneter

Weiter SRI-Pioniere an Bord (nochmals neue)
Weiter neu gewonnene Hauser (allerdings mehr Abspringer)

Weiterhin gemischtes Bild an (Neu)Bewerbern
(,,SRI-Spezialist” bis ,,Mainstream“ / , Klein“ bis ,,Mittelgro8“ / International)

Neuer ETF (allerdings weiterhin auf niedrigem Niveau)

27
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Slogan

Gut gemachte Nachhaltigkeitsfonds mit klaren Kanten

2024: Von der alten in die neue Welt

2023: Jetzt erst recht! SFDR Art. 8-Sammelbecken
2022: Etablierte Orientierung nachhaltiger Geldanlagen in Zeiten komplexer Regulatoriken
2021: Mehr als nur ein Label
2020: Wertgeschatzt durch ,,Qualitat vor Quantitat”

2019: Das FNG-Siegel ist etabliert

28
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Ergebnisse FNG-Siegel 2026

Priifteam Advanced Impact Research GmbH
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Aktuelle Teamaufstellung

i

Managing Director:
Eric PriBner

Senior Researcher:
Dr. Sven Remer

Assessment Team

Head of Certifications:
Dr. Simone Wagner

External Researcher:
Lucy Rohda

\

Senior Researcher:
Christopher Bock

Junior Researcher:
Clara Panse

30
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FNG-Siegel Weiterentwicklungen (1/2)

NH- Zielsetzung

Mindest-
ausschliisse

Mindest-
schwelle

Stufenmodell

FNG-Siegel

zertifiziert durch AIR

1.Werteorientiert
2.ESG-Chancen und -Risiken
3.Nachhaltige Investments
(SFDR/EU-Taxonomie)

Bestehende FNG-Siegel
Mindestausschliisse

100% Ausschlisse

0-3 Sterne

FNG-Siegel Transition

zertifiziert durch AIR

Transition

CTB-Ausschlisse +
konventionelle Waffen

(= insgesamt gleicher Waffen-
Ausschluss bei beiden Siegeln)

100% Ausschliisse
80% Transition-Ansatz

0-3 Sterne

mm) Etabliertes FNG-Siegel: Anpassung an Regulierung und Effizienz

mm) FNG-Siegel Transition: Fokus auf nachhaltige Transitionsstrategien

o= Neue Vorpriifung:
- Erste Einschatzung mit geringem Aufwand (zu Zielsetzung,

Schwellenwert, Kontroversen)
- Orientierung flr Siegelwahl
- Ergebnisse Ubertragbar fir “vollstandige” Bewerbung, aber ohne

Anspruch auf Vergabe

= Erweiterte Bewerbungsperiode:
Bewerbungsmoglichkeit Gber den Juli hinaus

o= Vereinfachtes Ausfiillen der Bewerbungsunterlagen:
Weitere Effizienzgewinne beim Ausfillen der Bewerbung durch
das weiterentwickelte Online-Tool

31



\ ADVANCED IMPACT RESEARCH

FLRST

FNG-Siegel Weiterentwicklungen (2/2)

zertifiziert durch AIR

m) Transition-Investments:

5=Mapping von (extern unterstiitzen) Investmentansitzen und der Definition der EU-Kommission:

Nachhaltigkeitsziele z.B. 1,5-Grad-Ziel des Pariser Abkommens, andere Umweltziele (EU-Taxonomie) oder soziale Ziele
Investitionen die CTB- oder PAB-Benchmarks replizieren

Investitionen in EU-Taxonomie-konforme Wirtschaftsaktivitdten (Transitionaktivitdten oder wirtschaftliche Aktivitaten
die konform werden)

Investitionen in Unternehmen mit einem glaubwidirdigen Transitionplan/SBT(i)-Pfad

Investitionen mit Bezug zu umweltbezogenen/sozialen SDGs

Investitionen in ,High-Impact” Sektoren (nach CTB- und PAB-Verordnung) mussen Klima-/Umwelttransition

nachweisen

= DNSH-Priifung: Der Bewerber muss belegen, dass die Investitionen keine anderen Nachhaltigkeitsziele erheblich

beeintrachtigen

o Priifung der guten Unternehmensfiihrung: Der Bewerber muss nachweisen, dass Governance-Praktiken

Uberwacht werden, um Integritat und Glaubwirdigkeit im gesamten Investmentprozess zu gewahrleisten
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Uberblick tber die aktuelle FNG-Siegelmethodik

Mindestanforderungen (,,Pflicht“) Stufenmodell (,,Kiir")

TITELSELEKTION:

* Negativselektion (iiber Mindeststandard hinaus)

* Positivselektion fiir ESG/Transition (Klima, Umwelt, Soziales)/ Sustainable
Investments

* Ergebnis der Titelselektion

STIMMRECHTE UND ENGAGEMENT
* Stimmrechtsrichtlinie, -ausiibung, Aktionarsantrage
* Engagementrichtlinie, Engagements, Investor Initiativen

33



\ ADVANCED IMPACT RESEARCH FLRST

Mindestanforderungen (1/2)

Bewerbungen flir Vorprifung (Neueinfihrung dieses Jahr)

* 3 Produkte haben sich fir die ressourcenschonende Maglichkeit beworben, vorab einzuschatzen, ob und welches FNG-Siegel
(etabliert oder Transition) fur ein Produkt geeignet ist

Bewerbungen nur fliir Mindestanforderungen (ohne Stufenmodell):

* ,Herantasten” an die FNG-Siegel: 27 Produkte haben sich im Jahr 2025 nur fiir die Mindestanforderungen beworben (29 Fonds
letztes Jahr)

Kontroversen-Screening:

e Starke Nutzung externer Anbieter (z.B. ISS ESG, EthiFinance (ehem. imug rating), Clarity Al, MSCI ESG, rfu,
RepRisk, Morningstar|Sustainalytics)

» Z.T. erhebliche Unterschiede in den Ergebnissen der Kontroversen-Bewertung zwischen den Anbietern (teilweise von keiner
Involvierung bis starke Involvierung) insbesondere im Zusammenhang mit normenbasierten Verstofen (UNGC oder OECD)

Nachhaltigkeitsbezogene Analyse:
* Vorrangige Nutzung externer Daten/Ratings; bei Small- & Mid-Caps oftmals (erganzende) Anwendung interner Ansatze

» Vollstandige (zur Zielsetzung des Produkts passende) nachhaltigkeitsbezogene Analyse fiir alle Portfolioholdings (Ausnahmen z.B.
Liquiditat)
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Mindestanforderungen (2/2)

Titelverkaufe:

* 10 (mitgeteilte) Titelverkaufe tGber 9 verschiedene Titel (Stand 30.11.2025)

* Vorkommende Kontroversen: konventionelle Waffen, Kohleabbau, Stromerzeugung Kernenergie, Stromerzeugung Kohleenergie und
Korruption

Best-Practice-Beispiele:
* Dokumentation der eingerichteten Ausschlusskriterien in einer Datei sammeln und in einem Kriterium anhangen

e Ubersichtlichen Nachweis Uiber die aktivierten Ausschlusskriterien bei dem verwendeten Anbieter

Climate Change Protection Exclusion Criteria

D Inadequate climate change performance (CCPI<30)
[} Inadequate climate change performance (CCPI<40)
[[] Inadequate climate change performance (CCPI<50)
] Non-ratification of Paris Agreement

D Non-ratification of Kyoto Protocol (Eigene Darstellung)



A a
\ ADVANCED IMPACT RESEARCH

FLRST

Uberblick tber die aktuelle FNG-Siegelmethodik

Mindestanforderungen (,,Pflicht“) Stufenmodell (,,Kiir")

TITELSELEKTION:

* Negativselektion (iiber Mindeststandard hinaus)

* Positivselektion fiir ESG/Transition (Klima, Umwelt, Soziales)/ Sustainable
Investments

* Ergebnis der Titelselektion

STIMMRECHTE UND ENGAGEMENT
* Stimmrechtsrichtlinie, -ausiibung, Aktionarsantrage
* Engagementrichtlinie, Engagements, Investor Initiativen
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Stufenmodell: Product-Governance (1/3)

° i ? . .
Was ist neu: Entwicklung der Sektion

* Elemente des friiheren Abschnitts , Institutionelle 100%
Glaubwiurdigkeit” 90%
o Starkerer Fokus auf das beworbene Produkt 80% 75% 76% 78%

69%

70%
60%
50%
40%

* Ergebnisse & Analyse:

* Formalisierung des nachhaltigkeitsbezogenen
Anlageziels im Prospekt ist etabliert

* Nachhaltigkeitsbezogene Richtlinien mit Anwendung 30%
auf das Produkt sind weit verbreitet 0%
* Potenziale: 10%

e Verbindung von Vergutungsstruktur und 0%

Nachhaltigkeitsleistung

2023 w2024 m 2025 W 2026

e Forderung von Impact Projekten
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Stufenmodell: Product-Governance (2/3)

Kriterien fiir
Finanzmarktgeschdafte

:(& Arbeitnehmerrechte P}B Menschenrechte Reguatorien Finanzmarktgeschdfte, die zu einer Destabilisierung von
En;:::,n:" - M&rkte.n und als Folge zu einer Destabilisierung von

OO atomkraf 0 P f Jumar 7 RN { rancen Volksvylrtschaften flhren konnen,‘werderlqusgeschlos-

o Atomkrait €@ Pornogratie oot sen. Fur unser Verhalten an den Finanzmdrkten gelten
Gesellchatt daher folgende Bestimmungen:

_J ISS ESG ) . . .
_&' Gentechnik Gliicksspiel ““‘"'““’“""“"""‘j - e keine Devisenspekulationen
MSCI =

e keine spekulativen Investitionen in Rohstoffe und
Nahrungsmittel

A
8@ Korruption, Betrug ES5 Tierversuche ]
0o ooooe
Environment: Governance
Kinderarbei i Waffen
derarbeit atre ¢ Umwelt und Klima e Ethik und Arbeitsbedingungen
* Regenerative Energien s Transparenz am Arbeitsplatz
W’ Olsand, Fracking Kohle
Social

s Menschenrechte
* Bildung

38

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.
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Stufenmodell: Product-Governance (3/3)

£ ..
1.Recherche 2. Basispriifung 3.Nachhaltigkeits- rquw 4.Nachhaltigkeits- ﬁﬁ 5. Anlageuniversum
—’ analyse beirat W

170.000 Euro

—o— 6. Portfolio

G e b e n S i e I h re r wurden im letzten Geschdftsjahr an die
Investition einen Sinn*

Stiftung Chancen fiir Kinder gespendet.

: 4 14 konkrete Projekte
zum Sharing Fonds: ¢/ fonnen i oy Gk
dic I
35 % der Verwaltungsgebiihren kommen dem
Verein von _zugute.
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Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.
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Uberblick tber die aktuelle FNG-Siegelmethodik

Mindestanforderungen (,,Pflicht“) Stufenmodell (,,Kiir")

TITELSELEKTION:

* Negativselektion (iiber Mindeststandard hinaus)

* Positivselektion fiir ESG/Transition (Klima, Umwelt, Soziales)/ Sustainable
Investments

* Ergebnis der Titelselektion

STIMMRECHTE UND ENGAGEMENT
* Stimmrechtsrichtlinie, -ausiibung, Aktionarsantrage
* Engagementrichtlinie, Engagements, Investor Initiativen
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Stufenmodell: Produkt-Standards (1/3)

e Was ist neu?

* Integration von Elementen des friheren Abschnitts
,ESG-KPIs*

* Ergebnisse & Analyse:
 Hohe Qualitat der Researchprozesse

e Ausbau des Reportings von
Nachhaltigkeitsinformationen von Emittenten

* Potenziale:

* Verwendung von (nachhaltigen) Benchmarks als
VergleichsgroBen im Nachhaltigkeitsreporting

* Ausbau des Reportings nicht selektionsrelevanter
Nachhaltigkeitskennzahlen

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

71%

2023

Entwicklung der Sektion

72%

m 2024

73%

m 2025

73%

W 2026
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Stufenmodell: Produkt-Standards (2/3)

Benchmarkvergleich - SDG-Alignment des Fonds vs. nachhaltiger Index pro SDG-Ziel Unternehmen Leistet einen Beitrag zu
Branche folgenden SDGs™:
I por=
. . f“ b E g‘ 13 KLMASCHUTZ
80% Projektentwickler fiir erneuerbare Energien 9
60%
Jose N T
Halbleiterindustrie @
20%
0% || - - — — — g tovmo
3 e e = Leiterplattenhersteller
2 2 @ EBE /s
0% —
1%
2%
| Portfolio alignment B Portfolio misalignment B Benchmark alignment Benchmark misalignment

Benchmark: MSCI World Climate Paris Aligned Index 2

Anzahl relevanter Ausschlusskriterien ESG Performance Score SDG-Contribution Goods Climate Risk Rating,
Positionen and Services (CGS) Carbon Footprint

Portfolio 50 von 50 100 % (50) 98,2 % (49) 100 % (50) 98,2 % (49)
Vergleichsuniversum Konventionell 1.419 von 1.419 98,7 % (1.384) 98,7 % (1.384) 98,7 % (1.384) 98,7 % (1.384)
Vergleichsuniversum Nachhaltig 6.403 von 6.403 100 % (6.403) 100 % (6.403) 100 % (6.403) 96,5 % (6.402)

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.
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Stufenmodell: Produkt-Standards (3/3)

SDG 13 6
CLIMATE ACTION

Current path considering country
level commitments 3 —

2015 Paris Agreement Objective

Current temperature increase vs
pre-industrial levels

Portiolic @
Benchmark

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.

Methodology

Using our comprehensive carbon database
covering over 8,500 issuers, company level
business and geographical information,
country level commitments (NDCs) following
the Paris Agreement and climate scenario
data from scientific and academic sources, we
are able to:
...estimate the required carbon emissions
reduction per industry and per company
under a given climate scenario.
...assess the credibility of companies’
own carbon reduction targets.
...define a climate scenario alignment
level and thus a warming potential for
every holding.
We consolidate this information at portfolio
level and for the benchmark on a weighted
average basis.

3,7 1,8 2,1
]

Im Jahr 2015 haben die Vereinten Nationen 17 nachhaltige Entwicklungsziele
(SDGs) formuliert. Die 17 Ziele decken wichtige Themen wie nachhaltigen
Konsum, erneuerbare Energien oder die Gleichberechtigung von Frauen ab.
Um diese hochgesteckten Ziele zu erreichen, wird jdhrlich ein Finanzierungs-
bedarf von rund funf bis sieben Billionen US-Dollar nétig, welcher nicht nur
durch die Staaten allein abgedeckt werden kann.

Das SDG Impact Rating bewertet die Auswirkungen eines Unternehmens auf
eben diese |7 nachhaltigen Entwicklungsziele durch die Analyse von drei Siu-
len: Produkte und Dienstleistungen, operatives Management, sowie Beteili-
gung an und Reaktion auf Kontroversen. Das SDG Impact Rating verwendet
numerische Werte, um die Auswirkungen eines Unternehmens auf einer Ska-
la von -10 (erhebliche negative Auswirkungen) bis +10 (erhebliche positive
Auswirkungen) anzugeben.

43



A a
\ ADVANCED IMPACT RESEARCH

FLRST

Uberblick tber die aktuelle FNG-Siegelmethodik

Mindestanforderungen (,,Pflicht“) Stufenmodell (,,Kiir")

TITELSELEKTION:

* Negativselektion (iiber Mindeststandard hinaus)

* Positivselektion fiir ESG/Transition (Klima, Umwelt, Soziales)/ Sustainable
Investments

* Ergebnis der Titelselektion

STIMMRECHTE UND ENGAGEMENT
* Stimmrechtsrichtlinie, -ausiibung, Aktionarsantrage
* Engagementrichtlinie, Engagements, Investor Initiativen
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Titelselektion (1/3)

e Was ist neu?

* Integration von Elementen des friiheren Abschnitts 100%

,ESG-KPIs“ 90%
* Implementierung von Kriterien flr Transition, 80%
nachhaltige Investments und tatsachliche Quoten 70%

60%
50%
40%

* Ergebnisse & Analyse:
e Allgemein hohe Gute der Selektionsprozesse

* Kombination unterschiedlicher Ansatze mit .
Negativselektion, ESG-Positivselektion und nachhaltigen ,q,
Investments sind weit verbreitet 10%

* Potenziale: 0%

* Detailliertere Darstellung und Dokumentation der
angewendeten Ansatze

56%

2023

Entwicklung der Sektion

61%

W 2024

62%

W 2025

76%

W 2026
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Titelselektion (2/3)

Kontroverse Geschaftstatigkeiten

Thema

Fossile Brennstoffe

Nuklearenergie

Stammzellenforschung

Genetisch Modifizierte Organismen
(GMO)

Waffen und Ristung

Slchte

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.

Geschéftstatigkeiten
Ausschlusskriterium
Exploration, Férderung, Verarbeitung und Distribution sowie Energieerzeugung
Férderung von Kohle
Exploration, Abbau, Vertrieb oder Veredelung von Kohle
Unkonventionelle Férdermethoden (Hochvolumen-Fracking oder Olsande)
Stromerzeugung mit einer Treibhausgas-Emissionsintensitdat von mehr als 100 g CO2 e/kWh
Produktion von Kernkomponenten zur Férderung
Betrieb von Kernreaktoren oder Uranabbau
Dienstleistung (Lieferung von Materialkomponenten, technische Unterstiitzung, Wartung und Entsorgung
nuklearer Abfalle)
Humane embryonale Stammzellenforschung, Forschung zum Klonen von Menschen oder
Auftragsforschungsorganisation
Vertrieb von gentechnisch veréanderten Pflanzen und Tieren zur landwirtschaftlichen Nutzung
Erzeugung von gentechnisch veranderten Pflanzen und Tieren zur landwirtschaftlichen Nutzung

Umstrittene Waffen (z.B. chemische Waffen, Kernwaffen usw.) oder Schliisselkomponenten hievon

Produktion von zivilen Schusswaffen sowie Dienstleistungen, Produktion von militarischen Gltern fir den
Kampfeinsatz und Dienstleistungen im Zusammenhang damit

Vertrieb von zivilen Schusswaffen, Produktion von militarischen Giitern nicht fiir den Kampfeinsatz und
Dienstleistungen im Zusammenhang damit, Vertrieb von militarischen Gutern

Produktion von Tabak und Pornografie

Vertrieb von Pornografie, Produktion, Vertrieb oder Dienstleistung im Zusammenhang mit Gllicksspielen,
Vertrieb oder Dienstleistung im Zusammenhang mit Tabak, Produktion von Alkohol

Vertrieb von Alkohol

ab Schwelle
5,0%

0,0%

1,0%

1,0%
50,0%
30,0%
0,0%

5,0%

jegliche
Beteiligung
0,0%
5,0%
jegliche
Beteiligung

0,0%

5,0%
0,0%
5,0%
10,0%
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Titelselektion (3/3)
Der lllAuswahlprozess SDGs im Fokus

Wie wdhlen wir nachhaltige Investitionen fiir unsere Fonds aus?

Vorpriifung sozial-6kologische I I

Priifung und Entscheidung

Ideenpool Analyse der Geschafts- im Anlageausschuss l\_l_aChhaIt‘ige Energie
felder und -praktiken fur alle sicherstellen
o Um
g e e _9
- NACHHALTIGKEITSFILTER
N — XY aner
i o _,,_. -
v
@ -
b”
~

okonomische

Fonds x €=  Analyse - r.": [ ]
Fondsy &— I e aw -

l¢?

Fonds z &—

Anlageuniversum

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.

<

Klimapolitik
MalRnahmen gegen

Stadte sicher und den Klimawandel
nachhaltig gestalten

1. Sektoren

Solar

2. Ausschlusskriterien

3. Pure-Play-Unternehmen

Pure-Player fokussieren sich auf ein Geschaftsfeld und einen
nachhaltigen Sektor, Mischkonzerne sind ausgeschlossen.

4. Nachhaltige Investments
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Uberblick tber die aktuelle FNG-Siegelmethodik

Mindestanforderungen (,,Pflicht“) Stufenmodell (,,Kiir")

TITELSELEKTION:

* Negativselektion (iiber Mindeststandard hinaus)

* Positivselektion fiir ESG/Transition (Klima, Umwelt, Soziales)/ Sustainable
Investments

* Ergebnis der Titelselektion

STIMMRECHTE UND ENGAGEMENT
* Stimmrechtsrichtlinie, -ausiibung, Aktionarsantrage
* Engagementrichtlinie, Engagements, Investor Initiativen
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Stufenmodell: Stimmrechte und Engagement (1/4)

e Was ist neu?

e Fokus auf nachhaltigkeitsbezogene Zielsetzungen 100%

der Richtlinien und Prozesse, insbesondere im 90%

Hinblick auf das beworbene Produkt 80%

* Ergebnisse & Analyse: 70%

60%
50%
40%
30%

e Unterstltzung von Aktionadrsantragen und/oder
kollaborativen Engagements sind etabliert

* Kleinere Hauser zeigen vermehrt Anstrengungen

* Potenziale: 50%
* |nitilerung von Aktionarsantrdagen und/oder 10%
kollaborativen Engagements 0%

* Unterjahriges Reporting

67%

2023

Entwicklung der Sektion

71%

W 2024

71%

W 2025

68%

W 2026
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Stewardship approach

@)

One-on-one

company engagement

Collaborative investor
engagement

©,

Management
interaction

®

Proxy voting

Directly influence
Investee behaviour

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.

Public policy
engagement

Indirectly influence
Investee behaviour

Stufenmodell: Stimmrechte und Engagement (2/4)

NACH-
HALTIGKEITS-
ANALYSE

IDENTIFI-
ZIERUNG VON
SCHWACH-

STELLEN

ERGEBNIS-
MESSUNG

ENGAGEMENT-
ANFRAGE

ESKALATIONS-
MARNAHMEN

Unternehmen hat das Problem behoben bzw. die Erwartungen erfiillt.

VERPFLICHTUNG

PROBLEMBEWUSSTSEIN

Unternehmen verpflichtet sich, angemessene Mainahmen zur
Losung des Problems bzw. Erfiillung der Erwartungen umzusetzen.

Unternehmen hat auf die Anfrage geantwortet und deutlich gemacht,
dass es sich dem Problem | der geduf3erten Erwartung bewusst ist.
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e 291

Teilnahmen
43 o an HV 4 1 6
Unternehmens- . * unterstiitzend
dialoge .. durch
""" Initiativen
1.338
256 gesamte 7
ESG Unternehmens- kollaborativ
kontakte in Arbeits-
0.0 gruppen
000

ENGAGEMENT: NEUEk
GENERALVERSAMMLUI

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.

Stufenmodell: Stimmrechte und Engagement (3/4)

The climate-related disclosures for companies in scope of the Climate Voting Policy are
thoroughly researched prior to their AGM. In the absence of adequate climate action by
the companies, the Stewardship team may oppose the election of the directors respon-
sible for the development and implementation of the company’s net zero alignment
strategy.

Voting Overview 2024 2023 2022
Number of General Meetings 793 727 682
Number of proposals 10'627 10283 9'285
AGAINST management 16% 18% 25%

Shareholder proposals on environmental (E) & social (S) themes

In 2024, the count of shareholder-submitted resolutions on E & S themes went up again
when compared to the two previous year, demonstrating an increasing level of shareholder
activism on ESG-related topics. As in previous years, the majority of environmentally-
themed shareholder proposals related to climate change, reporting of GHG emissions and
restriction or disclosure of fossil fuel financing.
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ENGAGEMENT-UBERSICHT 2024

318
205
151
106
60 66
44

e s mmill [] 0

2024 2023 2024 2023 ‘ 2024 2023 2024 2023 ‘ 2024 2023
vor-Ort-Besuche | CDP Non-Disclosure Campaign | Stimmrechtsausiibung

E-Mail-Anfragen | virtuelle Meetings

STIMMRECHTSABGABE
BEI 318 HAUPTVERSAMMLUNGEN

Fiir [ Gegen Management

W Dafiir
W Dagegen

Griinde fiir Gegenstimmen

® Mangelnde Unabhdngigkeit

® Mangelnde Transparenz

® Vergiitungspolitik

m Unzureichender Schutz von Aktiondrsrechten

® Mangelnde Diversitdt

m Mangel an verantwortungsvoller
Unternehmensfiihrung

m Anderung der Unternehmenssatzung

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: Dezember 2025.

ENGAGEMENT-AKTIVITATEN
NACH NACHHALTIGKEITSTHEMEN

Stufenmodell: Stimmrechte und Engagement (4/4)

ENGAGEMENT-AKTIVITATEN 2024 NACH LAND

Sonstige: 35 % USA: 24 %

——China: 15 %
Dédnemark: 4 %
Niederlande: 4 % Taiwan: 9 %
Japan:9 % ———

ESKALATIONS-
MASSNAHMEN

Menschen- & Arbeitnehmerrechte 22 % [ Verschlechterung
Geschiiftsmodell 20% derBewertung 9o [N
Klimaschutz & Treibhausgasemissionen 16 % [ Nicht-Aufnahme
Okologisches Produktdesign & Kreislaufwirtschaft 14 % NN in das Universum 28 [
Berichterstattung & Transparenz 6% Il Ausschluss aus

Schutz von Wasserressourcen 4% M dem Universum 10l
Diversitit & Inklusion 4% M Briefan

Kontroversen 3% M den Vorstand 5 l
Ethik in der Kiinstlichen Intelligenz & Datenschutz 3% W Nutzung des

Biodiversitdt 3% Rederechts bei Haupt-

Gute Unternehmensfiihrung 2% versammlungen 1|
Tierwoh! 2% Divestment 1]
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Stufenmodell: Ubersicht und totale Scores

Ubersicht und totale Scores FNG-Siegel 2023-2026

90%

78%

[ ] ] n u [
80% 75% 76% m m . s 76% : L]
: 9% 71% 72% 73% : 73% : 71% 71% = . : 72%
70% u = = 67% m 68% 67% 67% ™
[ ] ] " o [
L] L] 61% : m 63% u
|| | |
60% = = 56% = n =
[ ] ] n " [
| [ ] n L] | |
50% ] = - L] ]
[ ] ] n " [
[ ] ] n " [
0, L] | ]
40% : : : - -
[ ] ] n " [
[ ] ] n " [
30% n u = L] |
| ] ™ L] | |
[ ] ] n " [
20% ] = = m n
| [ ] n L] | |
| ] ™ L] | |
10% = = - - =
| [ ] n L] | |
| ] ™ L] | |
0% ] ] n ] ]
Produkt-Governance Produkstandards Titelselektion Stimmrechte und Engagement Total
FNG-Siegel 2023-2026 FNG-Siegel 2023-2026 FNG-Siegel 2023-2026 FNG-Siegel 2023-2026 FNG-Siegel 2023-2026

= 72% durchschnittliches Ergebnis
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zertifiziert durch AIR

zertifiziert durch AIR
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Uberblick SFDR 2.0 Produktkategorien

ESG basics (Artikel 8)

Transition (Artikel 7)

Sustainable (Artikel 9)

Mindestausschliisse

= CTB-Ausschliisse
= Kohleproduktion (=1% Umsatz)

CTB-Ausschliisse

Kohleproduktion (=1% Umsatz)

Neue Produktion fossiler Brennstoffe (Kohle,
Ol, Gas)

Kohleproduktion zur Stromerzeugung (neue
Projekte/kein ,phase-out)

CTB-Ausschliisse

Kohleproduktion (=1% Umsatz)

Produktion fossiles Ol (=10% Umsatz)
Produktion fossiles Gas (=50% Umsatz)
Einnahmen Stromerzeugung mit hoher
Treibhausgasintensitit (=50% Umsatz)

Neue Produktion fossiler Brennstoffe (Kohle,
Ol, Gas)

Kohleproduktion zur Stromerzeugung (neue
Projekte/kein ,phase-out)

70% Schwelle

= ESG-Ratings
»angemessener” Nachhaltigkeitsindikator

[.]

Andere Investments: Integration
Nachhaltigkeitsfaktoren, Uber Berticksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken hinaus;
angemessene Begrindung nétig

CTB/PAB-Portfolios

Taxonomiekonforme Aktivitidten

»glaubwiirdige“ Transition Plane/science-

based targets/Portfolio-Transitionsziel

Glaubwiirdige Engagementstrategie

|

Andere Transition Investments

* Unternehmen, Aktivitaten, Assets, die
glaubwiirdig zur Transition beitragen, inkl.
angemessener Begrindung

PAB-Portfolios

Taxonomiekonforme Aktivitdten

EU Green Bonds

Vergleichbare, ,nachhaltige“ Assets (Nur mit
angemessener Begrindung fir hohe
Nachhaltigkeitsperformance)

Andere nachhaltige Investments (Beitrag zu
E/S Ziel, nur mit angemessener Begriindung)

Impact

Impact nicht moglich

= Theory of Change & Impact Ziele
= Impactmessungs- und management System
= Investor Contribution

*» Theory of Change & Impact Ziele
= Impactmessungs- und management System
* Investor Contribution
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